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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แน ะนํ า  “ถื อ ” AMATA AOT BDMS BH CPALL ITC MTC 
MOSHI SISB และ TIDLOR (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มธนาคาร “Overweight” กําไร 6 ธนาคาร +5% y-y โดย 
NIM ทีล่ดลงเรว็กว่าคาด ถูกชดเชยดว้ยสํารองทีล่ดลง และส่วน
ใหญ่ใกลเ้คยีงกบัทีค่าด เราชอบ TTB และ KTB มากทีส่ดุ 
CPNREIT “ซื้อ ” พื้นฐาน  12.5 บาท  (เดิม  12 บาท ) ธุรกิจ
ศูนย์การค้าแขง็แกร่งกว่าคาด และการต่ออายุสญัญาเช่าที่ดนิ
ของเซน็ทรลัป่ินเกลา้ และพระราม 2 ทีแ่ลว้เสรจ็ ลดความกงัวล
ในอนาคต ดว้ยผลตอบแทนจากเงนิปนัผล 9.5% ปีน้ี และ IRR 
9.9% เราแนะนํา “ซือ้” พืน้ฐาน 12.5 บาท  
CKP “ซื้อ” พืน้ฐาน 5 บาท (ไม่เปลีย่น) การผลติไฟฟ้าพลงังาน
น้ําเดอืน ม.ีค. -14% y-y ขณะทีก่ําไรจากธุรกจิ ASP ดขีึน้ คาด
ขาดทุน 250 ลา้นใน 1Q24 แต่กาํไรจะคอ่ยๆฟ้ืนหลงัจากน้ี 
ผลการดาํเนินงาน 1Q24  
ดีกว่าคาด KKP กําไร 1.5 พันล้าน -27% y-y ตัง้สํารอง และ
คา่ใชจ้่ายลด, KTB กาํไร 11.1 พนัลา้น +10% y-y รายไดโ้ตด ี
ใกลเ้คยีงคาด SCB กําไร 11.3 พนัลา้น +3% y-y ตัง้สาํรองลด, 
TTB กาํไร 5.33 พนัลา้น +24% y-y จากประโยชน์ดา้นภาษ ี
ตํ่ากวา่คาด KTC จากการตัง้สาํรองทีเ่พิม่ขึน้  

Technical Trading Idea: 
ภาพระยะกลางดเูส่ียงเพ่ิมขึน้: (The Technical Story) 
SET หลุดแนวรบัสาํคญั ทําใหภ้าพระยะกลางยิง่ดูเสีย่งเพิม่ขึน้ รวมถงึ
ตลาดหุน้โลกกย็งัดูเสีย่งเช่นกนั ทําใหร้ะยะสัน้แมอ้าจม ีRebound แต่ก็
ทาํไดแ้คลุ่น้เดง้เป็นตวัๆ เท่านัน้ 
แนะนํา: 
VIBHA ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 2.16 เลง็ไปขายที ่2.24/2.32 
SAWAD ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 40.25 เลง็ไปขายที ่42.0 
KBANK ซือ้เพิม่ที ่123 เลง็ไปขายที ่128/129 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
SCGP “ซือ้เพิม่” ทะลุกรอบสามเหลีย่ม ตา้น 33.0/35.5 
BA “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 17.5/18.7 
ITC “Let Profit Run” แขง็กวา่ตลาด ตา้น 21.2/21.5 
 

Technical SET range: 1,330-1,344 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “Trading” สญัญา S50M24 ในกรอบ 802-
820 รอการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 

 
Block Trade:  
SCGP (Leverage 11x ตา้น 33.0/35.5 วางเงนิ 54,600 บาท)  
ความต้องการกระดาษบรรจุภณัฑ์เริม่ฟ้ืนตวั หนุนอตัราการใช้กําลงั
การผลิตเพิ่มขึ้น และอัตรากําไรดีขึ้น ขณะที่ความกังวลต่อผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจในอินโดฯ Fajar ลดลง โดยคาดว่าจะสามารถ
กลบัมาสรา้งกระแสเงนิสด EBITDA เป็น “บวก” ไดภ้ายในปีน้ี แนะนํา 
“ซือ้” โดยมเีป้าหมายระยะสัน้ที ่33.0/35.5 บาท 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลงแบบไม่มฟ้ืีนตามหุน้โลก ปิด -2.13% ที ่1,332.08 จุด ดว้ย
มลูคา่การซือ้ขาย 5.8 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 3.8 พนัลา้น 

เรามองอย่างไร: 
หุ้นกลุ่ม AI Chip อย่าง NVIDIA, BROADCOM, AMD, MICRON นําการ
ปรบัลดลงของตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปลายสปัดาห์ก่อน โดย Nasdaq -2.05% 
และ SP500 -0.88% มองเป็นการลดความเสีย่งจากหุน้ High Valuation ที่
ได้รบัผลกระทบจากดอกเบี้ยที่ลดช้ากว่าที่คาด...สําหรบั SET ปิดตํ่าสุด
ตัง้แต่ปลายปี 2020 ดว้ยยอด Short-Sell สูงกว่า 1 หมื่นลา้นบาทในช่วง 3 
วนัทีผ่า่นมา มโีอกาสเหน็ Short-Covering ระยะสัน้  
ทําอะไรดี: SET ที่ทํา New Low ตัง้แต่ปลายปี 2020 ทําให้ภาพระยะสัน้
ถูกกดดันจาก sentiment “ลบ” จนกว่าจะสามารถกลับมายืนได้เหนือ 
Trailing Buy ที ่1,368 จุด จงึทําใดแ้ค่ Trading บนการทํา Short-Covering 
หลงัอหิรา่น ปฏเิสธการถูกอสิราเอลโจมตปีลายสปัดาหก่์อน 
1) กลุ่มหุ้นที่มีโอกาสเกิด Short-Covering โดยพิจารณาจากยอด Short-
Sell สูงที่สุด ในช่วงเดือน  เม .ย . อย่าง CPALL SCB CPN GULF BH 
BDMS TIDLOR BEM และ SCGP (Upgrade สปัดาหก่์อน) 
 

Trading Range: 1,330-1,350 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 37,986 1 +211.0 +0.6
Nasdaq 15,282 1 -319.5 -2.0
DAX 17,737 1 -100.0 -0.6
Brent (US$/bbl) 87.29 1 +0.2 +0.2
GRM (US$/bbl) 3.89 1 -0.4 -10.2
Newcastle Coal (US$/ton) 130.60 1 +1.0 +0.8
Gold (US$/oz) 2,414 1 +15.8 +0.7
US 10-Year 4.62 1 -0.0 -0.3
US 2-Year 4.99 1 -0.0 -0.0
TH 10-Year 2.72 1 +0.0 +0.0
Bt/US$ 36.76 1 -0.1 -0.2

Source: Bloomberg

 
 

 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2024F 2025F 2026F

SET Index 1,332.1 -2.1% Foreign -3.8 -38.3 -70.1 PE (x) 14.7 13.1 11.9

MAI Index 382.5 -2.3% Retail +3.9 +46.4 +85.8 Norm EPS growth (%) 13.0 12.7 10.4

Turnover (Bt m) 57,498 6.7% Institutes +0.7 -6.7 -11.2 P/BV (x) 1.4 1.3 1.2

Mkt Cap (Bt bn) 16,468 -2.1% Proprietary -0.8 -1.4 -4.5 Yield (%) 3.5 3.9 4.4

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 22.0  31.0  40.9  37.9  19.3  9.4  7.9  3.2  3.8  

AOT BUY 63.0  75.0  19.0  153.0  20.6  38.5  31.9  1.6  1.9  

BDMS BUY 27.8  38.0  36.9  12.1  10.8  27.4  24.7  2.9  3.2  

BH BUY 224.0  300.0  33.9  8.7  7.2  23.5  21.9  2.6  3.0  

CPALL BUY 54.8  70.0  27.9  24.1  17.5  22.5  19.2  2.2  2.6  

ITC BUY 20.3  29.0  42.9  32.3  14.9  19.9  17.3  1.7  2.9  

MOSHI BUY 52.3  70.0  34.0  31.9  39.4  32.6  23.4  1.5  2.1  

MTC BUY 41.8  53.0  26.9      21.3  27.1  14.9  11.7  0.7  0.9  

SISB BUY 38.8  48.0  23.9  42.1  31.8  39.2  29.8  1.1  1.5  

TIDLOR BUY 20.4  25.0  22.5  20.5  18.7  12.5  10.6  1.6  1.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 19-Apr-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BDMS: มกีารเตบิโตของกาํไรต่อเน่ือง จากความตอ้งการรกัษาพยาบาลทีเ่พิม่ขึน้ 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 ITC: กาํไรอยูใ่นช่วงฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แรงจากการเตมิสต๊อกของลกูคา้ และรายไดจ้ากลกูคา้ใหม ่
 MOSHI: รา้นคา้ปลกีสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงูจากการเปิดสาขาและมสีนิคา้ใหม่ๆ  
 MTC: ผูเ้ล่น microfinance เบอรห์น่ึง ทีม่กีารเตบิโตของกาํไรจากคุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้และการบรหิารตน้ทุนการเงนิอยา่งมปีระสทิธภิาพ 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TIDLOR: หุน้ consumer finance ทีก่าํไรเตบิโตอยา่งมคุีณภาพ ดว้ยสถานะการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุ 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 37,986.40 +211.02 +0.6 

NASDAQ 15,282.01 -319.49 -2.0 

FTSE 7,895.85 +18.80 +0.2 

SHCOMP 3,065.26 -8.96 -0.3 

Hang Seng  16,224.14 -161.73 -1.0 

FTSSI (Sing) 3,176.51 -11.15 -0.3 

KOSPI  2,591.86 -42.84 -1.6 

JCI (Indonesia) 7,087.32 -79.50 -1.1 

MSCI Asia 153.07 -2.87 -1.8 

MSCI Asia x JP 629.00 -11.35 -1.8 

MSCI World 3,255.62 -24.48 -0.7 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,332.1 -28.9 -2.1 57,498 

SET50 Index 816.8 -18.1 -2.2 40,114 

SET100 Index 1,806.9 -40.6 -2.2 46,549 

SETHD Index 1,052.3 -13.4 -1.3 14,054 

MAI Index 382.5 -9.0 -2.3 1,078 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 106.15 +0.00 +0.0 

Bt/US$ - on shore 36.76 -0.06 -0.2 

EUR/US$ 0.94 +0.00 +0.2 

100JPY/US$ 154.64 +0.19 +0.1 

10Y bond yield – TH 2.72 +0.00 +0.0 

10Y bond yield – US 4.62 -0.01 -0.3 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 83.26 +0.12 +0.1 

BRENT (US$/bbl) 87.29 +0.18 +0.2 

DUBAI (US$/bbl) 87.83 +0.72 +0.8 

JET Fuel (US$/bbl) 98.68 -1.73 -1.7 

Baltic Dry Index 1,919.00 +18.00 +0.9 

Baltic Supramax Index 1,394.00 +29.00 +2.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.89 -0.44 -10.2 

Gold (US$/oz) 2,413.80 +15.80 +0.7 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 130.60 +1.00 +0.8 

Cotton (US$/bbl) 81.02 +0.41 +0.5 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  336.75 -9.75 -2.8 

Ethylene-Naphtha 196.75 -9.75 -4.7 

PX-Naphtha  326.75 -19.75 -5.7 

BZ-Naphtha  376.75 -29.75 -7.3 

Steel-HRC 843.00 +3.00 +0.4 

Rubber SICOM TSR20 1,618.00 +8.00 +0.5 

Rubber TOCOM 2,010.61 +8.28 +0.4 

Soybean (US$/bu) 1,165.75 +16.75 +1.5 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,175.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 19.50 -0.04 -0.2 

White Sugar (US$ cent/lb) 25.56 -0.24 -0.9 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -3.77 -38.32 -70.07 

Retail +3.86 +46.43 +85.77 

Institutes +0.74 -6.72 -11.23 

Proprietary -0.83 -1.40 -4.47 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -102 -17 -1,949 

India — -909 +167 

Indonesia -52 -752 +934 

Korea -249 +2,153 +13,985 

Philippines -11 -97 +66 

Taiwan -2,636 -6,174 -1,760 

Asia-6 -3,050 -5,796 +11,442 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 14.7 13.1 11.9 

Norm EPS gw (%) 13.0 12.7 10.4 

EV/EBITDA (x) 8.8 8.0 7.4 

P/BV (x) 1.4 1.3 1.2 

Yield (%) 3.5 3.9 4.4 
ROE (%) 9.4 10.1 10.6 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

CHAYO ลุยซือ้หน้ีเพิม่ ไตรมาส 1Q24 ซือ้หน้ีเขา้มาแลว้ราว 400-500 ลา้นบาท ทัง้ปีวางเป้ากวาดหน้ีเพิม่ราว 10,000-
15,000 ลา้นบาท เพือ่รกัษาระดบัมลูหน้ีแตะ 110,000 ลา้นบาท ยนัสง่บรษิทัยอ่ย CCAP เขา้เทรดปลายปี 2024 
น้ีตามแผน ดา้นสนิทรพัยท์ีด่นิ (NPA) มลีกูคา้ทีเ่ขา้มาทําสญัญาแลว้ 2 ดลี เตรยีมรบัรูร้ายไดไ้มเ่กนิไตรมาส 
2Q24 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CHOW ธุรกจิพลงังานไปไดส้วย แยม้อยูร่ะหวา่งลุน้ผลงานภาครฐัหลายสบิเมก คาดรูผ้ลเดอืนมถิุนายนน้ี ตัง้เป้ามกีาํลงั
ผลติสิน้ปี 200 เมกะวตัต ์ สว่นธุรกจิเหลก็ทศิทางทีด่ ี หลงัปรบักลยุทธ ์ OEM รบัสองเดง้ทัง้คา่การผลติและนํา
ผลติภณัฑก์ลบัมาเทรดอพัมารจ์ิน้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CMO เกาะตดิงบรฐัออก 2Q-3Q24 เชื่อหนุนผลงานเทริน์อะราวด ์พรอ้มเรง่คุมตน้ทุนค่าใชจ้่าย ปรบัโครงสรา้ง เพิม่การ
บรกิารป ัม๊มารจ์ิน้ฟู ตัง้เป้ารายไดปี้ 2024 ชน 1.5 พนัลา้นบาท ฟากผูบ้รหิารเผยแผนรุกตลาดต่างแดน หลงัชมิ
ลางซาอุดอีาระเบยี มาเลเซยีตน้ปี อวดแบก็ลอ็กแน่น 600 ลา้นบาท เกาะตดิงบรฐัหนุนอเีวนต ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DIF กองทุน DIF ลุยหาผูเ้ชา่รายใหม่ หวงัชดเชยรายไดจ้ากดแีทคทีห่ายไปกวา่ 3% ภายใน 3-5 ปี พรอ้มเจรจากลุ่ม
ทร-ูผูเ้ชา่ใหมเ่พิม่ทรพัยฯ์ เขา้กองทุน สว่นการต่อสญัญาฯ ของทรเูมือ่ครบกาํหนด ไดอ้กี 10 ปี หากเขา้เงือ่นไขที่
กองทุนฯ กําหนด แยม้เงนิปนัผลปีน้ีลดลงเลก็น้อย 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

ETE ภาพรวมธุรกจิ 2Q24 สดใส เลง็เดนิเครือ่ง COD โซลารท์ร ูมฟู เอช 10 เมกะวตัต ์แถมโรงงานผลติเชือ้เพลงิชวี
มวลอดัเมด็หนุน ใสเ่กยีรด์นัสดัส่วนรายไดพ้ลงังานชน 30% จากเดมิที ่ 10% จบัตาประมลูงานวศิวกรรมไฟฟ้า
หลายรอ้ยลา้นบาท คาดรฐัปล่อยงบเรว็ๆ น้ี โชวแ์บก็ลอ็กพนักว่าลา้นบาท จ่อบุ๊กเขา้พอรต์ในปี 2024 เตม็สบู 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PF รบัอานิสงสล์ดค่าธรรมเนียมโอนบา้นไมเ่กนิ 7 ลา้นบาท หนุนยอดขายสดใส บิก๊ "วงศกรณ์ ประสทิธิว์ภิาต" 
เดนิหน้าป ัน้ของใหม ่ 7.7 หมืน่ลา้นบาท อพัฐานโกยเงนิ แถมสง่ซกิครึง่หลงัปี 2024 ฟอรม์แจ่ม รบัดมีานด์
ขยายตวั-มาตรการรฐัหนุน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SM เปิดเกมบุกธุรกจิเชา่ซือ้ มอืถอื เครือ่งใชไ้ฟฟ้า เตม็สบู พรอ้มเจาะตลาด WORKPLACE โรงงาน สาํนักงาน ใน
แถบ EEC และรุกตลาดประกนัภยั และบรกิารสนิเชือ่รถบรรทุกลูกคา้บุคคลธรรมดามากขึน้ ล่าสุดจบัมอืพนัธมติร
เตรยีมปล่อยสนิเชือ่โซลารร์ฟูทอ็ป ลุยพฒันาระบบ Data Analytic ชว่ยเพิม่ประสทิธภิาพการอนุมตัสินิเชือ่ คาด
แลว้เสรจ็ไตรมาส 4Q24 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SNNP รบัอานิสงสส์ภาพอากาศรอ้นแรง หนุนยอดขายเครือ่งดื่มพุง่ พรอ้มเปิดตวัสนิคา้ใหม ่ "น้ํามะพรา้วสด" แบรนดเ์ม
จกิฟารม์ หวงัโกยเงนิเขา้พอรต์เพิม่ ผูบ้รหิาร "วโิรจน์ วชริเดชกุล" ตอกยํ้าปีน้ีรายไดท้ะยานไมต่ํ่ากวา่ 10% จาก
ปีก่อน รบัฐานลูกคา้โตต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TNP สง่สญัญาณ 1Q24 สดใส รบัมาตรการรฐัหนุนกาํลงัซือ้ ยอดขายพุง่รบัชว่งเทศกาลท่องเทีย่วกลบัมาคกึคกั ชู
รา้นคา้ปลกีโซนภาคเหนือตอนบน ปจัจุบนัม ี45 สาขา เดนิหน้าขยายอกี 6 สาขา คาดรายไดเ้ขา้เป้าโต 10-15% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WPH คาดผลงานปี 2024 เตบิโตตามจาํนวนนักท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ทัง้ไทยและต่างชาต ิ เตรยีมหอ้ง ICU หอ้งพกัผูป้ว่ย
รองรบัชว่ง High Season จ่อเปิด รพ.วฒันาแพทย ์อ่าวนาง เฟส 2 ไตรมาส 3Q24 ต่อยอดเพิม่ ชเูป้ารายไดปี้ 
2024 โต 25% จากปี 2023 ทีม่รีายได ้1,468.97 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ZEN แววผลงาน 1Q24 มเีซอรไ์พรส ์ อานิสงสท่์องเทีย่วหวนคกึคกั-นโยบาย "อซีี ่ อ-ีรซีที" หนุน ดเีดยแ์จง้งบเดอืน
พฤษภาคม พรอ้มปกัหมดุปี 2024 รายไดท้ะยาน 17% จากปีก่อน แถมเดนิหน้าทุ่มงบ 345 ลา้นบาท ป ัน้สาขา
แบรนดอ์าหารทัว่ไทย เปิดชอ่งรบัทรพัยร์ะยะยาว 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 12.50 (From: Bt 12.00)  

Change in Numbers  Upside : 16.8% 19 APRIL 2024 
 

CPN Retail Growth Leasehold (CPNREIT TB) 

 

  

เสรจ็ส้ินการต่ออายสุญัญาเช่า 
 

เรายงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” CPNREIT ด้วยให้อตัราผลตอบแทนปันผลสงู
และ IRR ท่ี 10-11% ขณะท่ีเราปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 12.5 บาท จาก
การปรบัประมาณการกาํไรขึน้เน่ืองจากการดาํเนินธรุกิจท่ีแขง็แกร่ง 
แผนการต่ออายสุญัญาเช่า 2 ทรพัยสิ์นหลกัแล้วเสรจ็ 

 

RATA LIMSUTHIWANPOOM 
662 – 483 8297 

rata.lim@thanachartsec.co.th 

ปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมาย และคงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” CPNREIT เนื่องจาก 1) สนิทรพัยศ์นูยก์ารคา้ของ
กองฯ มกีารดาํเนินงานแขง็แกรง่กวา่คาดในปี 2023 และเราปรบัเพิม่
ประมาณการกาํไรของเราขึน้ 8% ต่อปี ในปี 2024-26F โดยปรบัราคา
เป้าหมายตาม DDM (ปีฐาน 2024F) ขึน้เป็น 12.5 บาท (จาก 12.0 บาท) 
2) ความกงัวลเกีย่วกบัการต่ออายสุญัญาเชา่ทีด่นิของ 2 สนิทรพัยห์ลกัของ
กองฯ หายไป เนื่องจากแผนการต่ออายุแลว้เสรจ็ ดว้ยมมีลูคา่เพิม่จาก
แผนการจดัสรรหน่วยลงทุนใหม ่ ตวัเลขของเราไดร้ว่มแผนจดัสรรหน่วย
ลงทุนใหมแ่ลว้นบัตัง้แต่มกีารประกาศแผนดงักล่าวเมือ่ปีทีแ่ลว้ 3) เราคาด
วา่มอีตัราผลตอบแทนปนัผลทีน่่าสนใจมากที ่ 9.5/9.9/10.9% ในปี 2024-
26F ตามลาํดบั และให ้IRR ที ่9.9% สาํหรบั CPNREIT 

การต่ออายสุญัญาเช่าแล้วเสรจ็ 
CPNREIT เสรจ็สิน้การต่ออายุสญัญาเชา่โครงการเซน็ทรลัป่ินเกลา้และ
เซน็ทรลัพระราม 2 ทัง้สองโครงการคดิเป็น 45% ของรายไดร้วมในปี 2023 
คา่ใชจ้่ายในการต่ออายรุวมอยูท่ี ่2.6 หมืน่ลบ. สาํหรบัสญัญาอายุ 10-15 ปี ด ู
Exhibit 2 สาํหรบัรายละเอยีด การระดมทนุ 60% เป็นการกูย้มื และ 40% มา
จากการจดัสรรหน่วยลงทนุใหม ่ 1,100 หน่วย (เทยีบกบัหน่วยเดมิ 2,568 
ลา้นหน่วย) ทีร่าคาไมเ่กนิ 10.70 บาท/หน่วย 90% ของหน่วยใหมน่่าจะขาย
ใหผู้ห้น่วยเดมิ และ 10% ผา่นการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจาํกดั/เสนอขาย
ต่อประชาชนทัว่ไป วนัจองซือ้และชาํระหน่วยลงทนุคอืวนัที ่23 เม.ย.-8 พ.ค. 
2024 และเราแนะนําใหน้กัลงทุนจองซือ้เนื่องจากเป็นการเพิม่มลูคา่ ราคา
เป้าหมาย 12.5 บาท ของเราไดส้ะทอ้น Dilution แลว้ การไมม่กีารใชส้ทิธจิะ
หมายความ share dilution ที ่ 30% หากเราสมมตใิหไ้มต่่ออายุสญัญาเชา่
ทีด่นิซึง่น่าจะทาํใหส้ว่นแบ่งจากสนิทรพัยท์ัง้สองสิน้สดุลง IRR จะลดลงเหลอื 
8.6% และราคาเป้าหมายอยูท่ี ่10.6 บาท 

การฟ้ืนตวัของธรุกิจ  
ศนูยก์ารคา้เป็นวถิชีวีติของคนไทยทีอ่าศยัอยูใ่นเมอืงรอ้น ดว้ยธุรกจิ
ศนูยก์ารคา้ฟ้ืนตวัเรว็กวา่คาดใน 4Q23 สง่ผลใหเ้ราปรบัประมาณการกาํไร
และราคาเป้าหมายของ CPNREIT ขึน้ อตัราการเชา่เฉลีย่ของศนูยก์ารคา้
ทัง้ 7 แหง่อยูท่ี ่97% ใน 4Q23 เทยีบกบั 94/96% ในปี 2022-23 เราคาด
วา่อยูท่ี ่96% ในปี 2024F ดว้ยรวมผลกระทบของการปรบัปรุงเซน็ทรลัป่ิน
เกลา้ สว่นลดคา่เชา่โดยเฉลีย่ลดลงเหลอื 4% ในปี 2023 เทยีบกบั 14% 
ในปี 2022 รายไดค้า่เชา่ศนูยก์ารคา้และสาํนกังานเพิม่ขึน้ 14% ในปี 2023 
และรายไดค้า่เชา่โรงแรมเพิม่ขึน้ 46% ในปี 2023 จากฐานทีต่ํ่าในปี 2022 

แนวโน้มปันผล  
เราคาดว่าเงนิสดปนัผลสาํหรบั CPNREIT อยูท่ี ่1.0/1.1/1.2 บาท หรอือตัรา
ผลตอบแทนปนัผลที ่ 9.5-10.9% ในปี 2024-69F ตามลําดบั คาดการณ์ 
IRR ของเราอยูท่ี ่ 9.9% องิคาดการณ์การเตบิโตของกําไรปกตทิี ่ +7/-
4/+13% ในปี 2024-26F เราสมมตใิหส้ว่นลดคา่เชา่อยูท่ี ่ 2% ในปี 2024F 
และไมม่เีลยในปี 2025F (เทยีบกบั 4% ในปี 2023) และอตัราการเชา่ที ่96-
97% ในปีดงักล่าว เราคาดว่ากําไรจะเตบิโตระดบัเลขสองหลกัในปี 2026F 
เนื่องจาก 1) คาดวา่จะมกีารฟ้ืนตวัหลงัปรบัปรุงเซน็ทรลัป่ินเกลา้ในชว่ง
กลางปี 2024 ถงึกลางปี 2025 และ 2) พืน้ทีเ่ชา่ขนาดใหญ่ขึน้ของเซน็ทรลั 
พระราม 2 ภายใตส้ญัญาเช่าทีต่่ออาย ุ
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 5,789  6,212  6,318  8,115  

Net profit 3,235  2,634  2,437  5,174  

Consensus NP  2,827  2,245  4,015  

Diff frm cons (%)  (6.8) 8.6  28.9  

Norm profit 3,936  4,217  4,050  4,575  

Prev. Norm profit  3,900  3,748  4,242  

Chg frm prev (%)  8.1  8.1  7.9  

Norm EPS (Bt) 1.5  1.4  1.1  1.2  

Norm EPS grw (%) 20.1  (11.9) (18.2) 13.0  

Norm PE (x) 7.0  7.9  9.7  8.6  

EV/EBITDA (x) 10.7  12.3  16.1  13.2  

P/NAV (x) 0.8  0.9  0.9  0.9  

Cash div yield (%)* 10.5  9.5  9.9  10.9  

Effective yield (%)** 9.8  7.9  6.2  10.9  

ROE (%) 11.8  10.9  9.3  10.6  

Net D/E (%) 63.2  60.8  96.6  86.7  
 

Note: *  Dividend from operations and capital reduction 
          ** Dividend from operations  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  19-Apr-24 (Bt) 10.70  

Market Cap  (US$ m) 745.4  

Listed Shares  (m shares) 2,568.0  

Free Float  (%) 63.2  

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.6  

12M Price H/L (Bt)  13.00/9.50  

Sector  Property Fund 

Major Shareholder  CPN 25.8% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Bank Sector – Overweight News update 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 กาํไรเติบโตในระดบัปานกลางใน 1Q24 
 

 หกธนาคารรายงานการเติบโตท่ี 5% y-y และดีดตวัขึน้ 25% q-q  
 TTB มีการเติบโตแขง็แกร่งท่ีสุด รองลงมาคือ KTB  
 NIM ท่ีลดลงเรว็กว่าคาดถกูชดเชยด้วยตัง้สาํรองท่ีลดลง  
 เรายงัคงชอบ TTB และชอบ KTB ในบรรดาธนาคารขนาดใหญ่  

 

กาํไรสุทธริวมของ 6 ธนาคาร ทีเ่ราทาํบทวเิคราะห ์ (ดงัแสดงใน Exhibit 1 ดา้นล่าง) มกีารเตบิโตปานกลางที ่5% y-y 
และดดีตวัขึน้ 25% q-q กาํไรคดิเป็น 25% ของคาดการณ์ทัง้ปีของเรา โดยคาดวา่จะมกีารเตบิโตของกาํไรประมาณ 
7% ในปีน้ี อตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ทางบญัชอียู่ที ่0.6 เท่า โดย ROE เพิม่ขึน้เป็น 9% และใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผล
มากกวา่ 6% โดยรวมแลว้ผลการดาํเนินงานของธนาคารอยูใ่นเกณฑน่์าพอใจ เราชอบ TTB และ KTB มากทีส่ดุ 

 

Ex 1: 1Q24 Review 

 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24  Change  % of 2024F 

      q-q% y-y%  

BBL 10,129  11,294  11,350  8,863  10,524  18.74 3.89 23.7% 

KTB 10,067  10,156  10,282  6,111  11,078  81.29 10.05 27.4% 

KKP 2,085  1,408  1,281  670  1,506  124.87 (27.76) 26.6% 

SCB 10,995  11,868  9,663  10,995  11,281  2.60 2.60 24.8% 

TISCO 1,793  1,854  1,874  1,780  1,733  (2.65) (3.32) 23.9% 

TTB 4,295  4,566  4,735  4,866  5,334  9.60 24.20 25.5% 

Total 39,363  41,146  39,185  33,285  41,456  24.55 5.32 25.2% 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

เปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน: 

 Outperformed: TTB เน่ืองจากสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีและ KTB มรีายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโตอยา่งต่อเน่ือง 

 ดกีวา่ทีค่าดไว:้ KKP เน่ืองจากมตีัง้สาํรองตํ่าเกนิไป แต่เราไมค่าดวา่จะยัง่ยนืเน่ืองจากตัง้สาํรองทีต่ํ่าเกนิไป 
อตัราสว่น Loan loss coverage ตํ่ากวา่ 120% 

 เป็นไปตามคาด: SCB และ TISCO 

 Underperformed: BBL เน่ืองจากมตีัง้สาํรองพเิศษล่วงหน้า 

การดาํเนินงานหลกั:  

 การเตบิโตของสนิเชือ่ยงัคงอยูต่ํ่ากวา่ 2% บ่งชีถ้งึแนวทางกรใหส้นิเชือ่ทีร่ะมดัระวงัสาํหรบัสนิเชือ่รายยอ่ย 
โดยเฉพาะสนิเชื่อเชา่ซือ้ (HP) และสนิเชือ่เพื่อทีอ่ยูอ่าศยัระดบัล่าง การใหส้นิเชือ่ทีร่ะมดัระวงัน้ีสง่ผลให ้ yield 
ลดลงจาก 4Q23 แมว้า่จะไมม่กีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้กต็าม 

 ตน้ทุนทางการเงนิเรง่ตวัขึน้สาํหรบัธนาคารทีม่สีดัสว่นเงนิฝากประจาํคอ่นขา้งสงู เชน่ TISCO, TTB, KKP และ 
BBL แต่การปรบัอตัราดอกเบีย้เงนิฝากคาดวา่จะสรุปไดไ้มเ่กนิ 3Q24 

 NIM ลดลงจาก 4Q23 ราว 15bps แต่ยงัคงสงูกวา่ระดบัเฉลีย่ในปี 2023 อตัราการลดลงของ NIM นัน้เรว็กว่าที่
คาดไว ้แต่ไดร้บัการบรรเทาลงดว้ยตัง้สาํรองทีล่ดลงสาํหรบัธนาคารสว่นใหญ่ 
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 NPL เพิม่ขึน้ 2% จาก 4Q23 โดยมอีตัราสว่น NPL อยูท่ี ่3.6% อตัราสว่น Coverage ratio อยูท่ี ่189% ITD ถกู
จดัชัน้และไดจ้ดัเตรยีมกนัสาํรองสาํหรบัความเสีย่งของธนาคารรายใหญ่ทัง้สีแ่หง่อยา่งครบถว้นแลว้ 

แนวโน้มการดาํเนินงาน: 

 กาํไรคดิเป็น 25% ของการคาดการณ์ทัง้ปีของเรา โดยคาดวา่กาํไรจะเตบิโตราว 7% ในปีน้ี P/BV อยูท่ี ่0.6 เท่า 
โดย ROE เพิม่ขึน้เป็น 9% และอตัราผลตอบแทนปนัผลมากกวา่ 6% โดยรวมแลว้ผลการดาํเนินงานของธนาคาร
อยูใ่นเกณฑน่์าพอใจ เราชอบ TTB และ KTB มากทีส่ดุ 
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Energy Sector – Neutral News update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ความตึงเครียดในตะวนัออกกลางเพ่ิมขึน้  
 

 น้ํามนัดิบคงคลงัสหรฐัฯ พุ่งแตะระดบัสงูสดุในรอบ 10 เดือน 
 ราคาน้ํามนัน่ิงถึงแม้ความกงัวลเก่ียวกบัสงครามสงูขึน้อย่างมาก 
 SCG ถกูปรบั US$20m ฐานละเมิดมาตรการควํา่บาตรอิหร่านของสหรฐั 
 การส่งออก clean oil ของจีนเดือนมี.ค.แตะระดบัสงูสดุในรอบ 14 เดือน 

 

สปัดาหน้ี์ ตลาดน้ํามนัดบิเผชญิกบัความผนัผวนอยา่งมาก เน่ืองจากความตงึเครยีดทางภูมิ
รฐัศาสตร ์ การปรบัสนิคา้คงคลงัเหนือคาด และการเปลีย่นแปลงของอุปสงค ์ แมว้า่ความ
กงัวลทีเ่พิม่ขึน้ระหวา่งอสิราเอลและอหิรา่นจะปรากฏในตลาด แต่ราคายงัน่ิงสะทอ้นใหเ้หน็
ถงึอทิธพิลต่อราคาน้ํามนัมคีวามซบัซอ้น 

ข้อมูลสหรฐัฯ รายสปัดาห:์ น้ํามนัดิบคงคลงัสหรฐัฯ พุ่งแตะระดบัสงูสดุในรอบ 10 
เดือน 

 แมว้า่สตอ็กเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ จะตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีในชว่งเวลาน้ีของปี แต่กย็งัมี
แนวโน้มเป็นลบในเดอืนน้ี ซึง่รวมถงึการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงคลงั 5.8 ลา้นบารเ์รล
สาํหรบัสปัดาหจ์นถงึวนัที ่5 เมษายน และการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงคลงั 2.7 ลา้นบารเ์รล
ในสปัดาหถ์งึวนัที ่ 12 เมษายน ตามประมาณการของ EIA สต๊อกน้ํามนัดบิสหรฐัฯ พุง่
ขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 10 เดอืน ทาํใหเ้กดิขอ้สงสยัเกีย่วกบัระดบัอุปสงคใ์นปจัจุบนั 

 สตอ็กน้ํามนัเบนซนิของสหรฐัฯ ลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รล ขณะทีส่ตอ็กน้ํามนักลัน่ลดลง 
2.7 ลา้นบารเ์รล 

 การผลติน้ํามนัดบิไมเ่ปลีย่นแปลงเป็นสปัดาหท์ี ่ 6 ตดิต่อกนัที ่ 13.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 
ในขณะทีจ่าํนวนแท่นขดุเจาะลดลง 12 แท่นขดุเจาะในชว่งเดอืนทีผ่า่นมา 

ราคาน้ํามนัน่ิงถึงแม้ความกงัวลเก่ียวกบัสงครามสงูขึน้อย่างมาก  

 จนถงึขณะน้ียงัไมม่ผีลกระทบต่ออปุทานน้ํามนั การโจมตดีว้ยขปีนาวุธของอสิราเอล 
ปลุกเรา้ความกลวัวา่จะเพิม่ขึน้ในวงกวา้ง แต่จนถงึขณะน้ี ยงัไมม่กีารคุกคามอุปทาน
น้ํามนัจากตะวนัออกกลางโดยตรง 

 การหยุดชะงกัครัง้ใหญ่ในชอ่งแคบฮอรม์ซุเป็นเหตุการณ์ที ่"น่าจะเป็นไปไดต้ํ่า" ปรมิาณ
การใชน้ํ้ามนัทัว่โลกประมาณ 30% ผา่นชอ่งแคบน้ี โดยการสง่ออกน้ํามนัสว่นใหญ่จาก
ซาอุดอีาระเบยี อริกั อหิรา่น สหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์คเูวต และ LNG ของกาตารก์ผ็า่น
ชอ่งแคบน้ีเชน่กนั สิง่น้ีทาํใหช้อ่งแคบเป็นเสน้ทางยุทธศาสตรท์ีส่าํคญัในตลาดน้ํามนั
และก๊าซทัว่โลก อยา่งไรกต็าม ผูค้า้น้ํามนัสงสยัวา่ประเทศจะปิดชอ่งแคบน้ีทัง้หมด 
เพราะจะทาํใหอ้หิรา่นไม่สามารถสง่ออกปิโตรเลยีมของตนเองได ้

 ปจัจยัพืน้ฐานของตลาดน้ํามนัในปจัจุบนัมปีจัจยัรองรบัแรงกระแทกบางสว่น ตลาด
น้ํามนัมกีาํลงัการผลติสาํรองประมาณ 6 ลา้นบารเ์รลต่อวนัของการผลติน้ํามนั ซึง่
สามารถทยอยนําออกมาใชไ้ดใ้นกรณีทีต่ลาดตงึตวัอยา่งรุนแรง และราคาน้ํามนัพุง่สงู
กวา่ US$100 ตอ่บารเ์รล นัน่คอืกาํลงัการผลติสาํรองสงูสดุของ OPEC นบัตัง้แตภ่าวะ
เศรษฐกจิถดถอยในปี 2009 ยกเวน้ปี 2020 ซึง่เป็นชว่งทีก่ารระบาดใหญ่กระทบอุป
สงคแ์ละราคาน้ํามนั และผูผ้ลติทัว่โลกระงบัการผลติน้ํามนั 10 ลา้นบารเ์รลต่อวนัจาก
ตลาด 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 2.735 1.600 5.841 

Gasoline -1.154 na 0.715 

Distillates -2.760 na 1.659 
    
(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production 0.0 0.0% 13,100  

Refinery Runs +35 +0.2% 16,228 
 

Source: EIA 

 
 

Ex 2: Opec Spare Capacity 
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Ex 3: Iran Oil Export 
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SCG ถกูปรบั US$20m ฐานละเมิดมาตรการควํา่บาตรอิหร่านของสหรฐั  

 มกีารรายงานขา่ววา่ หน่วยธุรกจิหน่ึงของ บรษิทั เอสซจี ี เคมคิอลส ์ จาํกดั (มหาชน) 
ซึง่ตัง้อยูใ่นประเทศไทย ไดต้กลงทีจ่ะจ่ายเงนิ US$20m (735 ลบ.) ใหก้บัสหรฐัอเมรกิา 
เพือ่ชาํระความรบัผดิทางแพง่ทีอ่าจเกดิขึน้จากการละเมดิมาตรการควํ่าบาตรของ
สหรฐัฯ ต่ออหิรา่น ตามการระบุของกระทรวงการคลงัของสหรฐัอเมรกิา สาํนักงาน
ควบคุมทรพัยส์นิในต่างประเทศ (OFAC) 

 เกดิอะไรขึน้ การละเมดิเกดิขึน้ทีบ่รษิทัเอสซจี ี พลาสตกิส ์ ซึง่เป็นบรษิทัซือ้ขาย ทาํ
การตลาด และจาํหน่ายผลติภณัฑเ์มด็พลาสตกิทีผ่ลติโดยบรษิทัในเครอืของเอสซจี ีเคมิ
คอลส ์ รวมถงึ Mehr. โดย Mehr Petrochemical Company เป็นบรษิทัรว่มทุนมลูคา่ 
US$225m ก่อตัง้ขึน้ในอหิรา่นเมือ่ปี 2005 โดย เอสซจี ี เคมคิอลส ์ และ National 
Petrochemical Company ของอหิรา่น ซึง่เป็นรฐัวสิาหกจิ เอสซจี ี เคมคิอลส ์ ถอืหุน้ 
38% ในบรษิทัรว่มทุน ดว้ยเงนิลงทุน US$26m บรษิทั เอสซจี ีพลาสตกิส ์ซือ้และขาย
ต่อผลผลติ HDPE ทีผ่ลติจากอหิรา่นของ Mehr ในสดัสว่น 60% ใหก้บัลกูคา้ตัง้แต่ปี 
2009 ถงึกรกฎาคม 2018 

 ผลกระทบ จากขา่วดงักล่าว เอสซจี ี เคมคิอล ไดห้ยุดขาย HDPE จากโรงงานดงักล่าว
แลว้ตัง้แต่ปี 2018 นอกจากน้ีบรษิทัฯ ยงักล่าวดว้ยวา่ไดก้นัเงนิสาํรองไวจ้าํนวน 
US$20m สาํหรบัคา่ปรบัใหก้บัรฐับาลสหรฐัฯ แลว้ และจะไมม่คีวามรบัผดิใดๆ อกีต่อไป
สาํหรบัเรือ่งน้ี ดงันัน้เราจงึคาดวา่จะไมม่ผีลกระทบทางการเงนิต่อประมาณการกําไรปี 
2024F ของเรา คงคาํแนะนํา “ซื้อ” SCC 

การส่งออก clean oil ของจีนเดือนมี.ค.แตะระดบัสงูสดุในรอบ 14 เดือน 

 การสง่ออกเดอืนมนีาคมฟ้ืนตวัหลงัเทศกาลตรุษจนี การสง่ออกผลติภณัฑ ์ clean oil 
ของจนีเพิม่ขึน้ 58% m-m และ 36.9% y-y สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 14 เดอืนที ่4.55 ลา้น
ตนั (1.25 ลา้นบารเ์รลต่อวนั) ในเดอืนมนีาคม ตามขอ้มลูของ General Administration 
of Customs เผยใหเ้หน็เมือ่วนัที ่ 18 เมษายน เน่ืองจากผูม้สีว่นรว่มในตลาดส่วนใหญ่
กลบัมาจากชว่งเทศกาลตรุษจนี การสง่ออกสงูสดุล่าสดุที ่ 5.07 ลา้นตนั ในเดอืน
มกราคม 2023 

 การสง่ออกมแีนวโน้มไมเ่ปลีย่นแปลงแมจ้ะมโีควตา้เพิม่ขึน้กต็าม ผูถ้อืโควตา้ของรฐั
หลายแหง่กล่าวกบั S&P Global Commodity Insights วา่พวกเขาไดย้ืน่ขอโควตา้การ
สง่ออกใหม ่ ซึง่สามารถจดัสรรไดใ้นชว่งปลายเดอืนเมษายนหรอืตน้เดอืนพฤษภาคม 
โดยคาดวา่จะมปีรมิาณมากถงึ 18 ลา้นตนั เทยีบกบั 19 ลา้นตนั สาํหรบัชุดแรก 
อยา่งไรกต็าม การจดัสรรใหมจ่ะไมส่่งผลกระทบต่อปรมิาณการสง่ออกในทนัท ี
เน่ืองจากพวกเขาคาดวา่โควตารวมสาํหรบัปี 2024 จะไมเ่ปลีย่นแปลงจากปี 2023 ที่
ประมาณ 40 ลา้นตนั 

 การสง่ออกเดอืนเมษายนลดลง เราคาดวา่การสง่ออกในเดอืนเมษายนจะลดลงจาก
ระดบัทีเ่หน็ในเดอืนมนีาคม เน่ืองจากการซ่อมบาํรุงทีโ่รงกลัน่ของรฐัและโรงกลัน่อสิระ
ขนาดใหญ่ แต่สงูกวา่ปรมิาณการสง่ออกในเดอืนมกราคมและกุมภาพนัธ ์
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Ex 4: China Clean Fuel Export Rose In Mar 24  
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Source: Bloomberg 

 
 

Ex 5: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 

    week  week chg  4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2022 2023 2024 

Upstream              
Dubai (US$/bbl) 88  91  -4.0% 84  80  78  87  84  82  97  81  82  

Brent (US$/mmbtu) 87  90  -3.5% 89  82  78  86  83  82  99  82  82  

Henry hub (US$/mmbtu) 1.8  1.8  -1.0% 6.1  2.8  2.3  2.7  2.9  2.1  6.5  2.6  2.1  

JKM Spot  (US$/mmbtu) 10.9  10.7  1.4% 31.2  18.4  11.1  12.3  15.6  9.7  34.0  13.9  9.7  

Dutch TTF (EUR/MWh) 31  31  0.1% 123  53  35  34  43  28  132  41  28  

NEX coal price  (US$/tonne) 131  129  1.0% 380  255  161  147  136  127  357  188  127  

Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 16.7  17.5  -4.1% 9.4  18.7  16.6  18.9  12.6  17.5  18.8  16.7  17.5  

Jet fuel (US$/bbl) 15.8  15.4  2.6% 33.5  26.5  14.0  26.1  23.6  20.9  30.3  22.5  20.9  

Diesel (US$/bbl) 16.6  16.4  1.7% 39.3  25.2  14.6  26.9  21.1  21.2  34.3  21.9  21.2  

HSFO (US$/bbl) (10.9) (11.0) -0.5% (22.5) (16.3) (8.7) (5.4) (11.0) (9.6) (14.1) (10.3) (9.6) 

SG GRM (US$/bbl) 5.3  5.2  2.0% 7.0  8.9  5.4  10.9  6.3  8.1  11.5  7.9  8.1  

Aromatics   
            

PX-naphtha (US$/tonne) 332  327  1.6% 289  318  407  407  349  323  299  378  323  

BZ-naphtha (US$/tonne) 382  377  1.4% 184  252  275  273  269  326  267  267  326  

Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 342  337  1.6% 336  373  436  361  350  333  392  390  333  

LDPE-naphtha (US$/tonne) 462  457  1.1% 523  476  443  363  372  454  683  427  454  

PP-naphtha (US$/tonne) 312  307  1.7% 301  369  403  305  303  302  386  359  302  

Others  
            

Integrated PET (US$/tonne) 120  123  -2.3% 212  201  194  114  135  136  278  161  136  

Phenol-BZ (US$/tonne) (113) (114) -0.9% 269  87  79  89  86  (36) 279  85  (36) 

BPA -Phenol (US$/tonne) 328  328  0.0% 368  282  299  270  306  319  551  289  319  
 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Ex 6: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU SELL 5.30  7.00  32.1  1,440  (2.0) (30.4) 6.6  9.5  5.1  5.0  0.4  0.4  3.8  2.6  6.0  4.0  

BCP BUY 43.25  53.00  22.5  1,615  (2.8) 11.7  6.3  5.7  4.5  4.1  0.8  0.7  3.8  4.3  12.5  12.8  

BSRC BUY 9.20  12.00  30.4  864  93.5  14.4  6.5  5.7  5.0  4.2  1.0  0.9  5.8  6.7  16.5  17.0  

IRPC SELL 1.93  1.50  (22.3) 1,070  na 104.6  64.5  31.5  12.3  10.9  0.5  0.5  0.0  0.6  0.8  1.6  

IVL SELL 23.90  23.00  (3.8) 3,640  111.2  100.4  26.9  13.4  7.1  6.2  0.8  0.8  1.1  2.2  3.0  5.7  

OR SELL 17.80  16.00  (10.1) 5,794  (14.6) 13.5  22.6  19.9  11.7  10.6  1.9  1.8  2.5  2.8  8.5  9.3  

PTG SELL 8.50  8.00  (5.9) 385  (1.9) 5.3  15.2  14.5  4.3  3.8  1.5  1.5  3.0  3.1  10.4  10.3  

PTT SELL 33.50  29.00  (13.4) 25,955  (9.8) 2.1  10.6  10.4  4.2  3.8  0.8  0.8  6.0  6.0  8.0  8.0  

PTTEP BUY 160.00  187.00  16.9  17,230  (6.1) (7.4) 8.6  9.3  2.6  2.7  1.2  1.1  5.3  5.0  14.1  12.1  

PTTGC HOLD 38.75  33.00  (14.8) 4,739  na 77.5  31.2  17.6  10.5  9.0  0.6  0.6  1.9  2.2  1.9  3.4  

SCC BUY 242.00  325.00  34.3  7,877  34.0  31.6  14.5  11.0  18.0  9.3  0.8  0.7  3.5  4.5  5.4  6.9  

SPRC BUY 7.90  9.80  24.1  929  na (3.3) 10.0  10.4  5.8  5.3  0.9  0.8  2.6  2.6  9.1  8.3  

TOP BUY 57.25  61.00  6.6  3,469  (49.0) 50.8  9.1  6.1  9.2  7.5  0.7  0.7  3.7  5.6  8.3  11.7  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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CK Power Pcl (CKP TB)  - BUY News update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 1Q24F ได้รบัผลกระทบจากเอลนิโญ่  
 

 ผลผลิตไฟฟ้าพลงัน้ําทัง้หมดลดลง 14% y-y ในเดือนมีนาคม  
 การดาํเนินงาน SPP ดีขึน้จากการอตัรากาํไรท่ีกลบัมาปกติ  
 เราคาดว่าจะมีผลขาดทุน 250 ลบ. ใน 1Q24F 
 ยงัคงมองว่ากาํไรจะฟ้ืนตวั ด้วยผลของเอลนิโญ่ลดลง   

 

การผลติรวมจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําสองแหง่ของ CKP อยูท่ี ่463GWh ในเดอืนมนีาคม ลดลง 
14% y-y สาเหตุหลกัมาจากการผลติไฟฟ้าทีล่ดลงจาก XPCL เน่ืองจากการไหลของน้ําใน
แมน้ํ่าโขงทีอ่่อนตวัลงท่ามกลางผลกระทบของเอลนิโญทีรุ่นแรงในฤดแูลง้ ผลผลติจาก NN2 
ยงัคงแขง็แกรง่กวา่ปีทีแ่ลว้ เน่ืองจากปรมิาณน้ําสาํรองจากฤดฝูนทีผ่า่นมามปีรมิาณสงู ผล
การดาํเนินงานของ BIC ดขีึน้ทัง้จากยอดขายทีเ่พิม่ขึน้และอตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 

จากรายงานตวัเลขการดาํเนินงาน เราคาดวา่ CKP จะมผีลขาดทุนสุทธใิน 1Q24F ที ่ 250 
ลบ. อ่อนแอกวา่ชว่งเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ เน่ืองจากการผลติทีล่ดลงจาก XPCL และการปรบั
ขึน้อตัราดอกเบีย้ อยา่งไรกต็าม เน่ืองจาก 1) ไตรมาสแรกเป็นฤดแูลง้สาํหรบัภมูภิาคอนิโด
จนี ดงันัน้ จงึเป็นไตรมาสทีอ่่อนแอทีส่ดุสาํหรบั CKP และ 2) นักวจิยัทัว่โลกคาดวา่ภาวะเอล
นิโญจะอ่อนแรงลงมากใน 2H24F เรายงัคงมมุมองของเราวา่กาํไรของ CKP จะกลบัมาฟ้ืน
ตวัในปีน้ี และดว้ยเหตุน้ีจงึคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 546MW) ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติไดจ้ากโครงการ 
XPCL อยูท่ี ่335GWh ในเดอืนมนีาคม 2024 ลดลง 23% y-y โดยถูกกดดนัจากอตัรา
การไหลของน้ําผา่นโครงการทีล่ดลงเหลอื 1,462 cm/s (อ่อนแอกวา่ปีทีแ่ลว้ 22%) เรา
มองวา่ผลผลติในเดอืนน้ีอ่อนแอเป็นพเิศษ แต่กส็ามารถอธบิายไดจ้ากผลกระทบสงูสดุ
ทีอ่าจเกดิขึน้จากสถานการณ์เอลนิโญทีรุ่นแรงทีส่ดุในรอบหลายปี ปรมิาณการผลติของ
เดอืนน้ีคดิเป็นอตัราใชก้าํลงัการผลติ (capacity factor)  ของโครงการที ่36% ซึง่ยงัตํ่า
กวา่ระดบัคุม้ทุนที ่54% 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): NN2 ผลติไฟฟ้าได ้ 128GWh ในเดอืน
มนีาคม เพิม่ขึน้ 18% y-y ซึง่เทยีบเท่ากบัอตัราใชก้าํลงัการผลติ 29% สาํหรบัโครงการ 
ผลผลติทีส่งูขึน้ทัง้ทีม่ผีลกระทบจากเอลนิโญ่ไดร้บัแรงหนุนจากปรมิาณน้ําสาํรองทีส่งู
จากปีทีแ่ลว้ เน่ืองจากระดบัน้ําในอ่างเกบ็น้ํายงัคงสงูอยูท่ี ่ 362m ในเดอืนมนีาคม 
(เทยีบกบั 353m ในช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้) เราคาดวา่การสง่จ่ายไฟฟ้าจาก NN2 จะ
ยงัคงเตบิโต y-y ต่อเน่ืองไปใน 2Q24F 

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): BIC ขายไฟฟ้าได ้138GWh ใน
เดอืนมนีาคม ซึง่ทรงตวัจากชว่งเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ปรมิาณการขายไอน้ําลดลง
เลก็น้อย 2% y-y เป็น 7,224 ตนั อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่กาํไรจาก BIC จะเพิม่ขึน้ใน
ไตรมาสน้ี โดยไดร้บัแรงหนุนจากราคาก๊าซธรรมชาตริวมในประเทศทีล่ดลง ในขณะที่
รฐับาลยงัคงชะลอการลดคา่ไฟ 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Revenue 10,286  9,812  9,833  9,844  

Net profit 1,462  1,925  2,159  2,454  

Norm net profit  1,589  1,925  2,159  2,454  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.3  0.3  

Norm EPS gr (%) (37.6) 21.1  12.2  13.6  

Norm PE (x) 20.6  17.0  15.1  13.3  

EV/EBITDA (x) 17.2  15.1  14.2  13.2  

P/BV (x) 1.2  1.1  1.1  1.0  

Div. yield (%) 2.1  2.2  2.2  2.2  

ROE (%) 5.9  6.9  7.4  8.0  

Net D/E (%) 54.0  45.9  41.7  36.9  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 4.02 

Target price (Bt) 5.00 

Market cap (US$ m) 886 

Avg daily turnover (US$ m) 0.6 

12M H/L price (Bt) 4.22/3.02 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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 โครงการโซล่าฟารม์ (BKC, 19MW): ผลผลติไฟฟ้ารวมจากโซลารฟ์ารม์และโครงการ
โซลารร์ฟูทอ็ปอยูท่ี ่ 1.79GWh ในเดอืนมนีาคม ลดลง 18%y-y หน่วยธุรกจิน้ียงัคงมี
ขนาดเลก็สาํหรบั CKP 

 

Ex 1: Water Flow Through XPCL Remained Weak  Ex 2: Strong NN2’s Output On High Reserved Water 
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Ex 3: Normalizing Margins Drive BIC’s Performances  Ex 4: Contribution From Solar Projects Is Still Small 
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Kiatnakin Phatra Bank Pcl (KKP TB) - HOLD, Price Bt51.25, TP Bt49 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรดีกว่าคาดจากตัง้สาํรองท่ีลดลง 

 ใน 1Q24 KKP รายงานกาํไร 1.5 พนัลบ. ดกีวา่คาด แมว้า่ลดลง 
27% y-y เนื่องจากขาดทุนจากการยดึคนืเพิม่ขึน้และรายไดท้ีม่ใิช่
ดอกเบีย้ลดลง อยา่งไรกต็าม กาํไรฟ้ืนตวัอยา่งมนียัสาํคญั 125% q-
q โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการตัง้สาํรองและคา่ใชจ้า่ยทีล่ดลง 

 กาํไรทีด่กีวา่คาดไดแ้รงหนุนจาก credit cost ทีล่ดลง แมว้า่จะมผีล
ขาดทุนจากการยดึคนืทรพัยส์งูถงึ 1.4 พนัลบ. ในไตรมาสนี้ 

 อตัราสว่น NPL เพิม่ขึน้เป็น 3.9% สง่ผลใหอ้ตัราสว่น loan loss 
coverage ลดลงมาอยูท่ี ่ 118% ลดลงจาก 141% ใน 4Q23 
เนื่องจากอตัราสว่นนี้ลดลง เราจงึยงัคงคาํแนะนํา “ถอื” เนื่องจากมอง
วา่การลดลงของการตัง้สาํรองอาจไมย่ัง่ยนื 

 

 ดว้ยการใหส้นิเชือ่ทีร่อบคอบของธนาคาร สนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตจ์งึ
ลดลง 3% สง่ผลใหส้นิเชือ่โดยรวมลดลง 0.7% จาก 4Q23 

 NIM ลดลงทัง้ y-y และ q-q เนื่องจากตน้ทนุทางการเงนิทีส่งูขึน้ 
และรายไดส้นิเชือ่ทีล่ดลง 

 Non-NII ลดลง 8% y-y เนื่องจากคา่ธรรมเนียมธนาคารและตลาด
ทุนลดลง อยา่งไรกต็าม Non-NII เพิม่ขึน้ 13% จาก 4Q23 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากกาํไรจากการปรบัมลูคา่ยุตธิรรมการลงทุนที่
สงูขึน้ 

 คา่ใชจ้่ายดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 33% y-y จากผลขาดทุนจากการยดึคนื
ทีส่งูขึน้ หากไมร่วมผลขาดทุน อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดข้อง KKP 
อยูท่ี ่42% ลดลงจาก 46% ใน 4Q23 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest & dividend income 6,996        7,474        8,191        8,057        7,881        Interest & dividend income (2)          13          25          31,428   32,909   

Interest expense 1,772        1,952        2,204        2,495        2,629        Interest expense 5            48          28          9,381     9,604     

  Net interest income 5,223        5,521        5,988        5,562        5,253          Net interest income (6)          1            24          22,047   23,305   

Non-interest income 1,718        1,902        1,456        1,393        1,579        Non-interest income 13          (8)          24          6,612     6,711     

  Total income 6,941        7,423        7,444        6,955        6,832          Total income (2)          (2)          24          28,659   30,016   

Operating expense 3,239        3,791        4,281        4,584        4,316        Operating expense (6)          33          27          15,964   15,392   

  Pre-provisioning profit 3,702        3,632        3,163        2,371        2,516          Pre-provisioning profit 6            (32)        20          12,695   14,624   

Provision for bad&doubtful debt 1,097        1,878        1,678        1,429        609           Provision for bad&doubtful debt (57)        (45)        11          5,640     6,000     

  Profit before tax 2,605        1,754        1,485        942           1,907          Profit before tax 102        (27)        27          7,055     8,624     

Tax 517           342           201           270           400           Tax 48          (23)        29          1,383     1,691     

  Profit after tax 2,088        1,411        1,284        672           1,507          Profit after tax 124        (28)        27          5,672     6,933     

Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -        -        

Minority interests (3)             (3)             (4)             (2)             (1)             Minority interests neg neg 6            (13)        (13)        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 2,085        1,408        1,281        670           1,506          Net profit 125        (28)        27          5,659     6,920     

  Normalized profit 2,085        1,408        1,281        670           1,506          Normalized profit 125        (28)        27          5,659     6,920     

PPP/share (Bt) 4.4            4.3            3.7            2.8            3.0            PPP/share (Bt) 6            (32)        20          15.0       17.3       

EPS (Bt) 2.5            1.7            1.5            0.8            1.8            EPS (Bt) 125        (28)        27          6.7         8.2         

Norm EPS (Bt) 2.5            1.7            1.5            0.8            1.8            Norm EPS (Bt) 125        (28)        27          6.7         8.2         

BV/share (Bt) 70.8          70.9          71.0          72.0          74.0          BV/share (Bt) 3            4            74          75.5       80.0       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (%) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Cash and Interbank 55,240      54,248      58,839      63,411      48,330      Gross loan grow th (YTD) 1.7         5.7         6.1         5.4         (0.7)       

Other liquid items 20,953      20,298      26,100      24,098      25,957      Gross loan grow th (q-q) 1.7         3.9         0.3         (0.6)       (0.7)       

  Total liquid items 76,193      74,546      84,939      87,509      74,287      Deposit grow th (YTD) 4.2         0.7         5.6         8.3         (0.6)       

Gross loans and accrued interest 394,715    406,164    407,628    405,493    402,680    Deposit grow th (q-q) 4.2         (3.3)       4.8         2.5         (0.6)       

Provisions 19,486      20,291      20,490      20,668      20,495      Non-interest income (y-y) (19.6)     13.7       (28.2)     (46.8)     (8.1)       

  Net loans 375,229    385,873    387,138    384,826    382,185    Non-interest income (q-q) (34.4)     10.7       (23.4)     (4.4)       13.4       

Fixed assets 13,751      13,939      14,160      14,677      14,206      Fee income / Operating income 19.4       19.7       18.0       19.2       16.4       

Other assets 24,297      28,956      31,267      22,054      24,625      Cost-to-income 46.7       51.1       57.5       65.9       63.2       

  Total assets 522,566    530,508    553,889    545,327    532,436    Net interest margin 4.06       4.19       4.42       4.05       3.90       

Deposits 345,242    333,856    350,042    358,903    356,849    Credit cost 1.14       1.88       1.68       1.44       0.62       

Interbank 18,018      23,155      36,280      23,035      22,415      ROE 14.2       9.4         8.5         4.4         9.7         

Other liquid items 550           623           612           483           581           Loan-to-deposit 111.2     119.5     114.4     110.9     110.8     

  Total liquid items 363,810    357,634    386,934    382,421    379,845    Loan-to-deposit + S-T borrow ing 111.2     119.5     114.4     110.9     110.8     

Borrow ings 66,508      73,439      66,208      68,900      60,706      NPLs (Bt m) 14,669   16,040   16,122   14,710   17,310   

Other liabilities 31,994      39,136      40,349      32,753      28,944      NPL increase 722        1,371     82          (1,412)   2,600     

  Minority interest 291           294           298           286           287           NPL ratio 3.50       3.70       3.70       3.30       3.90       

  Shareholders' equity 59,963      60,004      60,100      60,967      62,654      Loan-loss-coverage ratio 132.8     126.5     127.1     140.5     118.4     

Total Liabilities & Equity 522,566    530,508    553,889    545,327    532,436    CAR - total 14.7       14.8       15.5       15.7       16.0       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Krung Thai Bank Pcl  (KTB TB)  - BUY, Price Bt16, TP Bt22 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรแขง็แกร่ง ดีกว่าคาด 

 กาํไร 1Q24 ของ KTB แขง็แกรง่เกนิคาดที ่ 11.1 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
10% y-y และ 81% q-q ผลการดาํเนินงานสงูกวา่ทีเ่ราคาดไวจ้าก
รายไดท้ีส่งูขึน้และการตัง้สาํรองทีล่ดลง กาํไร 1Q24 คดิเป็น 27% 
ของประมาณการทัง้ปีของเรา และเรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 สนิเชือ่ขยายตวั 1.6% q-q ขบัเคลื่อนโดยสนิเชือ่ภาครฐั การ
เปลีย่นแปลงเชงิกลยุทธไ์ปยงักลุ่มทีม่คีวามเสีย่งลดลงสง่ผลกระทบ
ต่อ lending yield และ NIM ในขณะเดยีวกนั ตน้ทุนทางการเงนิของ 
KTB ลดลง q-q เนื่องจากความสามารถในการใชส้ภาพคล่องเพิม่ขึน้
โดยมอีตัราสว่นสนิเชือ่ต่อเงนิฝากเพิม่ขึน้มากกวา่ 100% 

 รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้เพิม่ขึน้ 16% y-y และ 20% q-q จากการ
เพิม่ขึน้ของคา่ธรรมเนยีมแบงคแ์อสชวัรนัส ์ คา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วกบั
สนิเชือ่ และรายไดอ้ื่นทีเ่พิม่ขึน้จากหนี้สญูรบัคนื คา่ธรรมเนียมสทุธิ
เพิม่ขึน้ 9% y-y และ 3% q-q  

 คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 30% y-y จากคา่ใชจ้่ายอืน่ๆ ที่
เพิม่ขึน้อนัเนื่องมาจากการบรหิารจดัการทรพัยส์นิเพือ่ขายอยา่ง
รอบคอบ โดยมกีารขาดทุนจากการดอ้ยคา่ในระดบัทีเ่หมาะสม และ
ตน้ทุนดา้นไอททีีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรกต็าม อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายได้
ยงัคงอยูภ่ายใตก้ารควบคุมที ่44% ในไตรมาสดงักล่าว 

 ตวัเลข NPLs ลดลง 1% q-q หากไมม่ตีัง้สาํรองพเิศษ credit cost 
ลดลงเหลอื 1.23% จาก 2% ใน 4Q23 และ 1.26% ใน 1Q23 

 อตัราสว่น Loan loss coverage อยูใ่นระดบัสงูที ่175% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest & dividend income 34,105      36,872      39,650      41,741      40,881      Interest & dividend income (2)          20          27          154,106 154,989 

Interest expense 8,486        9,101        9,983        11,379      11,319      Interest expense (1)          33          27          41,274   40,102   

  Net interest income 25,619      27,771      29,667      30,362      29,561        Net interest income (3)          15          26          112,833 114,887 

Non-interest income 9,254        7,810        8,661        8,967        10,736      Non-interest income 20          16          31          35,162   37,097   

  Total income 34,873      35,581      38,329      39,329      40,297        Total income 2            16          27          147,995 151,984 

Operating expense 13,650      14,028      16,733      17,745      17,731      Operating expense (0)          30          29          61,437   63,163   

  Pre-provisioning profit 21,223      21,552      21,596      21,583      22,567        Pre-provisioning profit 5            6            26          86,558   88,821   

Provision for bad&doubtful debt 8,104        7,754        8,157        13,070      8,029        Provision for bad&doubtful debt (39)        (1)          24          32,800   30,346   

  Profit before tax 13,120      13,798      13,438      8,513        14,538        Profit before tax 71          11          27          53,758   58,475   

Tax 2,531        2,864        2,774        1,733        2,936        Tax 69          16          27          10,752   11,695   

  Profit after tax 10,589      10,934      10,664      6,781        11,602        Profit after tax 71          10          27          43,007   46,780   

Equity income 399           134           560           261           406           Equity income 55          2            29          1,403     1,453     

Minority interests (921)         (912)         (941)         (931)         (929)         Minority interests neg neg 24          (3,921)   (4,196)   

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 10,067      10,156      10,282      6,111        11,078        Net profit 81          10          27          40,489   44,037   

  Normalized profit 10,067      10,156      10,282      6,111        11,078        Normalized profit 81          10          27          40,489   44,037   

PPP/share (Bt) 1.5            1.5            1.5            1.5            1.6            PPP/share (Bt) 5            6            26          6.2         6.4         

EPS (Bt) 0.7            0.7            0.7            0.4            0.8            EPS (Bt) 81          10          27          2.9         3.2         

Norm EPS (Bt) 0.7            0.7            0.7            0.4            0.8            Norm EPS (Bt) 81          10          27          2.9         3.2         

BV/share (Bt) 27.9          27.7          28.0          28.8          29.9          BV/share (Bt) 4            7            30          30.7       32.8       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (%) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Cash and Interbank 702,948    685,551    615,943    756,787    622,025    Gross loan grow th (YTD) (0.4)       (0.6)       1.4         (0.6)       1.6         

Other liquid items 83,253      106,773    122,597    95,407      125,871    Gross loan grow th (q-q) (0.4)       (0.2)       2.0         (2.0)       1.6         

  Total liquid items 786,201    792,325    738,540    852,194    747,896    Deposit grow th (YTD) 1.2         (0.4)       0.8         2.2         (1.7)       

Gross loans and accrued interest 2,608,623 2,596,483 2,652,170 2,599,418 2,642,040 Deposit grow th (q-q) 1.2         (1.6)       1.3         1.4         (1.7)       

Provisions 181,601    169,268    171,303    173,323    172,757    Non-interest income (y-y) 12.7       4.9         4.1         (9.5)       16.0       

  Net loans 2,427,022 2,427,215 2,480,867 2,426,095 2,469,283 Non-interest income (q-q) (6.6)       (15.6)     10.9       3.5         19.7       

Fixed assets 71,439      70,056      68,405      65,924      61,593      Fee income / Operating income 14.7       13.5       14.4       13.8       13.8       

Other assets 54,949      57,434      65,283      56,231      70,397      Cost-to-income 39.1       39.4       43.7       45.1       44.0       

  Total assets 3,569,070 3,610,274 3,627,349 3,677,684 3,717,055 Net interest margin 2.86       3.09       3.28       3.33       3.20       

Deposits 2,620,709 2,579,084 2,611,351 2,646,872 2,602,050 Credit cost 1.26       1.20       1.24       2.03       1.23       

Interbank 220,229    280,320    242,497    282,696    333,140    ROE 10.5       10.5       10.6       6.2         10.8       

Other liquid items 5,500        4,515        4,144        4,423        4,289        Loan-to-deposit 98.5       100.0     100.7     97.3       100.6     

  Total liquid items 2,846,438 2,863,919 2,857,993 2,933,991 2,939,479 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 98.5       100.0     100.7     97.3       100.6     

Borrow ings 150,588    159,205    162,153    160,839    158,558    NPLs (Bt m) 102,542 98,810   98,309   99,407   98,815   

Other liabilities 165,188    183,210    198,457    162,008    182,300    NPL increase 1,446     (3,732)   (501)      1,098     (592)      

  Minority interest 17,188      16,596      17,538      18,470      19,321      NPL ratio 3.22       3.11       3.10       3.08       3.14       

  Shareholders' equity 389,667    387,344    391,208    402,376    417,396    Loan-loss-coverage ratio 177.1     171.3     174.2     174.4     174.8     

Total Liabilities & Equity 3,569,070 3,610,274 3,627,349 3,677,684 3,717,055 CAR - total 19.8       20.1       20.5       20.6       20.5       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Krungthai Card Pcl (KTC TB) - SELL, Price Bt42.75, TP Bt53.00 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรอ่อนแอกว่าคาด 

 กาํไร 1Q24 ของ KTC ออ่นแอกวา่คาดจากการตัง้สาํรองทีส่งูขึน้ 

 บรษิทัฯ ตดัสนิใจหยุดขยายสนิเชือ่ใหมต่ัง้แต่เดอืนสงิหาคมปีทีแ่ลว้ 
สง่ผลใหส้นิเชือ่โดยรวมหดตวั 6% จาก 4Q23 

 ปรมิาณการใชจ้่ายผา่นบตัรเพิม่ขึน้ 8.5% y-y และพอรต์โฟลโิอรวม
เพิม่ขึน้ 2% y-y โดยไดแ้รงหนุนจากสนิเชือ่บตัรเครดติและสนิเชือ่
สว่นบุคคลทีข่ยายตวั 2.3% และ 2.4% y-y KTC “พีเ่บิม้” Car for 
Cash มสีนิเชือ่ใหม ่611 ลบ. เพิม่ขึน้ 812% y-y 

 

 รายไดร้วมเพิม่ขึน้ 11% และ 2% q-q จากรายไดด้อกเบีย้ 
คา่ธรรมเนียม และรายไดจ้ากหนี้สญูรบัคนื ทีเ่พิม่ขึน้ 

 เนื่องจากการเรง่ตดัจาํหน่าย credit cost จงึสงูขึน้ 6.4% ทัง้ y-y 
และ q-q 

 อตัราสว่น NPL ลดลงเหลอื 2% แต่ผลจากการตดัจาํหน่าย 
อตัราสว่น coverage ratio จงึลดลงเหลอื 354% 

 เราเหน็ downside ต่อประมาณการกาํไร และราคาเป้าหมายของ
เรา  

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest income 3,013        3,161        3,265        3,303        4,008        Interest & dividend income 21        33        23        17,475   19,744  

Interest expense 390           415           441           456           451           Interest expense (1)         16        24        1,911     1,925    

  Net interest income 2,622        2,746        2,824        2,847        3,556          Net interest income 25        36        23        15,565   17,818  

Non-interest income 3,042        3,079        3,196        3,360        2,755        Non-interest income (18)       (9)         28        10,002   10,544  

  Total income 5,664        5,825        6,019        6,207        6,312          Total income 2          11        25        25,567   28,362  

Operating expense 1,985        2,135        2,252        2,429        2,369        Operating expense (2)         19        26        9,054     9,440    

  Pre-provisioning profit 3,680        3,690        3,768        3,778        3,943          Pre-provisioning profit 4          7          24        16,512   18,923  

Provision for bad&doubtful debt 1,367        1,438        1,477        1,612        1,683        Provision for bad&doubtful debt 4          23        28        5,945     6,402    

  Profit before tax 2,313        2,252        2,290        2,166        2,259          Profit before tax 4          (2)         21        10,567   12,521  

Tax 452           463           464           439           467           Tax 6          3          22        2,113     2,504    

  Profit after tax 1,861        1,789        1,826        1,727        1,793          Profit after tax 4          (4)         21        8,454     10,017  

Equity income 5               12             12             18             -           Equity income 50          52         

Minority interests 6               5               18             17             10             Minority interests -         -        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items

  Net profit 1,872        1,806        1,857        1,761        1,803          Net profit 2          (4)         21        8,504     10,068  

  Normalized profit 1,872        1,806        1,857        1,761        1,803          Normalized profit 2          (4)         21        8,504     10,068  

PPP/share (Bt) 1.4            1.4            1.5            1.5            1.5            PPP/share (Bt) 4          7          26        6.4 7.3

EPS (Bt) 0.7            0.7            0.7            0.7            0.7            EPS (Bt) 2          (4)         25        3.3 3.9

Norm EPS (Bt) 0.7            0.7            0.7            0.7            0.7            Norm EPS (Bt) 2          (4)         25        3.3 3.9

BV/share (Bt) 12.9          12.4          13.2          13.8          14.5          BV/share (Bt) 5          13        15        15.9 18.3

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (%) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Cash and cash equivalent 1,705        1,855        2,744        5,344        3,652        Gross loan grow th (YTD) (0.8)      1.3       2.4       7.8         (6.2)       

Other current assets 440           438           720           862           833           Gross loan grow th (q-q) (0.8)      2.2       1.1       5.3         (6.2)       

  Total current assets 2,146        2,293        3,465        6,206        4,485        Borrow ing grow th (YTD) (3.9)      1.9       1.8       0.4         (11.4)     

Gross loans and accrued interest 103,312    105,589    106,701    112,346    105,347    Borrow ing grow th (q-q) (3.9)      6.0       (0.2)      (1.3)        (11.4)     

Provisions 8,934        9,226        9,469        9,763        7,399        Non-interest income (y-y) 15.3     10.5     9.9       7.1         35.6      

  Net loans 94,378      96,363      97,231      102,583    97,948      Non-interest income (q-q) (1.3)      4.7       2.8       0.8         24.9      

Fixed assets 348           348           378           421           435           

Other assets 3,348        3,540        3,504        3,604        3,567        Cost-to-income 32.8     34.2     34.9     36.5       35.0      

  Total assets 100,220    102,545    104,578    112,814    106,434    Net interest margin 10.4     10.8     10.9     10.5       13.0      

S-T liabilities 137           211           199           212           202           Credit cost 5.3       5.4       5.5       5.7         6.4        

S-T loans from banks + Current po 16,384      15,957      14,497      17,372      9,306        ROA 7.4       7.1       7.2       6.5         6.6        

L-T loans - net current portion 6,000        6,000        6,500        5,000        6,000        ROE 23.2     22.1     22.5     20.2       19.7      

L-T Debenture 36,868      40,877      41,733      39,532      39,539      Loan-to-borrow ing 159.3   153.4   155.0   165.7     178.6    

  Total Borrow ings 59,252      62,833      62,730      61,904      54,844      Loan-to- total equity 284.1   300.5   286.6   287.5     261.3    

Other liabilities 7,389        7,223        7,533        14,852      13,750      NPLs (Btm) 1,932   2,129   2,482   2,439     2,091    

  Minority interest 217           212           193           164           153           NPL increase 86        197      353      (43)         (348)      

  Shareholders' equity 33,225      32,066      33,922      35,682      37,485      NPL ratio (%) 1.9       2.0       2.3       2.2         2.0        

Total Liabilities & Equity 100,220    102,545    104,578    112,814    106,434    Loan loss coverage ratio (%) 462.4   433.3   381.5   400.3     353.9    

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

SCB X Pcl (SCB TB) - BUY, Price Bt103, TP Bt120 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรเป็นไปตามคาด 

 SCB รายงานกาํไร 1Q24 อยูท่ี ่11.3 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 3% y-y และ 
q-q ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามคาด ดว้ยคา่ธรรมเนียมแบงค์
แอสชวัรนัส ์ และคา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วกบัสนิเชือ่ทีอ่่อนแอกวา่ทีค่าด
ถูกบรรเทาดว้ยการตัง้สาํรองทีล่ดลง 

 การเตบิโตของสนิเชือ่ นําโดยสนิเชือ่จดจาํนองและสนิเชือ่ธุรกจิ
ขนาดใหญ่ เพิม่ขึน้เลก็น้อย 0.9% เมือ่เทยีบ q-q อยา่งไรกต็าม 
สนิเชือ่เพือ่ผูบ้รโิภค Gen 2 ลดลง เนื่องจากสนิเชือ่สว่นบุคคลของ 
CARD X ในกลุม่ธุรกจิสว่นตวัลดลง 

 NIM ลดลง 12bps สาเหตุหลกัมาจากการดอกเบีย้พเิศษ 700 ลบ. 
นอกจากนี้ yield ทีล่ดลงจากสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยัและสนิเชือ่ CARD X 
ยงัสะทอ้นถงึแนวทางปฏบิตัใินการใหส้นิเชือ่อยา่งรอบคอบของ
สถาบนัการเงนิ อยา่งไรกต็าม ตน้ทุนเงนิฝากอยูภ่ายใตก้ารควบคมุ
อยา่งมปีระสทิธภิาพ และม ี liquidity leverage เพิม่ขึน้ และ
อตัราสว่นสนิเชือ่ต่อเงนิฝาก (LDR) โดยรวมเพิม่ขึน้เป็น 102%  

 คา่ธรรมเนียมสทุธลิดลงเน่ืองจากคา่ธรรมเนียมแบงคแ์อสชวัรนัส ์
และคา่ธรรมเนียมทีเ่กีย่วกบัสนิเชือ่บตัรเครดติลดลง ธนาคารคาดวา่
เป้าการเตบิโตของรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ทัง้ปีทีร่ะดบัเลขหลกัเดยีว
เป็นระดบัทีท่า้ทาย 

 NPLs ยงัคงอยูภ่ายใตก้ารควบคุมทีด่ผีา่นความพยายามในการ
แกไ้ขปญัหาเชงิรกุ รวมถงึการตดัจาํหน่ายและการขาย อยา่งไรก็
ตาม สนิเชือ่ stage 2 เพิม่ขึน้ เนื่องจากการโยกยา้ยสนิเชือ่ใน
โครงการปรบัโครงสรา้งหนี้ลดลง 

 Credit cost ซึง่ไดร้บัอทิธพิลจาก CARD X เพิม่ขึน้เป็น 1.67% 
จาก 1.66% ใน 1Q23 และ 1.54% ใน 4Q26 

 SCB ไดท้าํสญัญาซือ้ขายเพือ่ซือ้หุน้ 100% ใน Home Credit 
Vietnam Finance Company Limited สอดคลอ้งกบัการ
เปลีย่นแปลงเชงิกลยุทธส์ูก่ารเป็นบรษิทัฟินเทคระดบัภูมภิาค 
ผลกระทบต่อเงนิกองทุน Tier I มน้ีอยมาก คาดเพยีง 0.5% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest & dividend income 37,092      39,519      41,073      43,436      41,380      Interest & dividend income (5)          12          25          165,012 167,738 

Interest expense 8,150        8,728        9,538        10,023      9,619        Interest expense (4)          18          25          38,737   36,420   

  Net interest income 28,942      30,791      31,536      33,413      31,761        Net interest income (5)          10          25          126,275 131,318 

Non-interest income 11,861      13,434      11,709      9,000        11,086      Non-interest income 23          (7)          24          45,951   47,193   

  Total income 40,803      44,226      43,244      42,413      42,847        Total income 1            5            25          172,226 178,512 

Operating expense 16,757      17,016      18,490      19,517      18,100      Operating expense (7)          8            25          73,825   75,949   

  Pre-provisioning profit 24,046      27,209      24,754      22,896      24,747        Pre-provisioning profit 8            3            25          98,401   102,563 

Provision for bad&doubtful debt 9,927        12,098      12,245      9,330        10,201      Provision for bad&doubtful debt 9            3            25          41,302   39,403   

  Profit before tax 14,119      15,112      12,509      13,566      14,546        Profit before tax 7            3            25          57,099   63,160   

Tax 3,147        3,289        2,891        2,628        3,354        Tax 28          7            28          11,991   12,632   

  Profit after tax 10,971      11,823      9,618        10,938      11,192        Profit after tax 2            2            25          45,108   50,528   

Equity income 97             91             100           130           148           Equity income 14          53          24          618        818        

Minority interests (73)           (46)           (55)           (73)           (59)           Minority interests neg neg 24          (246)      (256)      

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 10,995      11,868      9,663        10,995      11,281        Net profit 3            3            25          45,480   51,089   

  Normalized profit 10,995      11,868      9,663        10,995      11,281        Normalized profit 3            3            25          45,480   51,089   

PPP/share (Bt) 7.1            8.1            7.4            6.8            7.3            PPP/share (Bt) 8            3            25          29.2       30.5       

EPS (Bt) 3.3            3.5            2.9            3.3            3.4            EPS (Bt) 3            3            25          13.5       15.2       

Norm EPS (Bt) 3.3            3.5            2.9            3.3            3.4            Norm EPS (Bt) 3            3            25          13.5       15.2       

BV/share (Bt) 140.0        138.2        138.5        142.0        145.4        BV/share (Bt) 2            4            145        145.2     152.2     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (%) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Cash and Interbank 556,380    525,999    515,181    477,473    347,792    Gross loan grow th (YTD) 0.9         1.9         3.3         2.1         0.9         

Other liquid items 118,583    134,693    177,489    139,516    211,174    Gross loan grow th (q-q) 0.9         1.0         1.3         (1.2)       0.9         

  Total liquid items 674,963    660,692    692,670    616,989    558,966    Deposit grow th (YTD) (1.8)       (3.4)       (0.4)       (4.4)       (1.3)       

Gross loans and accrued interest 2,420,937 2,445,654 2,478,411 2,450,030 2,471,966 Deposit grow th (q-q) (1.8)       (1.7)       3.2         (4.1)       (1.3)       

Provisions 153,294    153,363    154,981    148,985    148,570    Non-interest income (y-y) (8.0)       6.8         (2.3)       2.0         (6.5)       

  Net loans 2,267,643 2,292,291 2,323,430 2,301,044 2,323,395 Non-interest income (q-q) 34.4       13.3       (12.8)     (23.1)     23.2       

Fixed assets 70,818      71,363      70,942      71,919      71,726      Fee income / Operating income 21.8       19.2       18.8       16.9       18.4       

Other assets 54,429      68,539      75,463      62,608      69,374      Cost-to-income 41.1       38.5       42.8       46.0       42.2       

  Total assets 3,416,475 3,440,397 3,539,049 3,438,722 3,407,138 Net interest margin 3.37       3.59       3.61       3.83       3.71       

Deposits 2,510,258 2,468,159 2,546,813 2,442,860 2,410,606 Credit cost 1.66       2.00       1.99       1.54       1.67       

Interbank 191,683    204,345    205,200    221,459    229,916    ROE 9.4         10.1       8.3         9.3         9.3         

Other liquid items 15,869      15,167      13,121      13,005      17,061      Loan-to-deposit 95.6       98.2       96.4       99.3       101.6     

  Total liquid items 2,717,810 2,687,672 2,765,134 2,677,324 2,657,583 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 95.6       98.2       96.4       99.3       101.6     

Borrow ings 73,246      110,019    112,901    109,911    92,178      NPLs (Bt m) 95,153   93,028   95,576   96,832   95,236   

Other liabilities 148,450    171,610    189,120    167,754    162,133    NPL increase (176)      (2,125)   2,548     1,256     (1,596)   

  Minority interest 5,599        5,648        5,499        5,651        5,589        NPL ratio 3.32       3.25       3.30       3.44       3.52       

  Shareholders' equity 471,369    465,449    466,394    478,082    489,654    Loan-loss-coverage ratio 161.1     164.9     162.2     153.9     156.0     

Total Liabilities & Equity 3,416,475 3,440,397 3,539,049 3,438,722 3,407,138 CAR - total 18.6       18.7       18.7       18.8       18.6       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

TMBThanachart Bank Pcl (TTB TB) - BUY, Price Bt1.78, TP Bt2.05 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรแขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 แมจ้ะมกีารตัง้สาํรองเพิม่เตมิจาํนวน 602 ลบ. แต่กาํไร 1Q24 ของ 
TTB ยงัคงแขง็แกรง่มากที ่ 5.33 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 24% y-y และ
เพิม่ขึน้ 10% q-q การเตบิโตนี้ไดร้บัแรงหนุนจากสทิธปิระโยชน์ทาง
ภาษ ีโดยยงัคงมเีหลอือกี 1.4 หมืน่ลบ. ทีต่อ้งไดใ้นอนาคต 

 กาํไร 1Q24 คดิเป็น 25% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา เราคง
ประมาณการกาํไรของเราไว ้ และคงคาํแนะนํา “ซือ้” และเป็น Top 
Sector Pick ของเรา 

 เนื่องจากนโยบายการใหกู้ย้มือยา่งระมดัระวงัของธนาคาร สนิเชือ่จงึ
หดตวั 1% โดยมสีาเหตุหลกัจากสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตใ์หมล่ดลง 
เนื่องจากผลกระทบของการปรบัดอกเบีย้เงนิฝาก NIM จงึลดลง 
16bps q-q แมจ้ะยงัคงสงูกวา่คา่เฉลีย่ในปี 2023 ที ่3.13%  

 รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ลดลง 3% y-y และ q-q โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากคา่ธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสท์ีล่ดลง 

 การตัง้สาํรองเพิม่ขึน้ 20% y-y โดยไดแ้รงหนุนจากการตัง้สาํรองที่
เพิม่เตมิจาํนวน 602 ลบ. Credit cost เท่ากบั 1.56% หากไมร่วม
ตัง้สาํรองเพิม่เตมิ credit cost อยูท่ี ่1.37% 

 NPLs ลดลง 3% q-q เนื่องจากธนาคารไดต้ดัจาํหน่ายบางสว่นเพือ่
แกไ้ขสนิเชือ่ทีอ่่อนแอ เพือ่รกัษาเสถยีรภาพของงบดุล ธนาคาร
รายงานอตัราสว่น NPL อยูท่ี ่ 2.56% และอตัราสว่น loan loss 
coverage ทีส่งูที ่155% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest & dividend income 18,475      19,441      20,217      21,000      21,084      Interest & dividend income 0            14          26          82,063   82,863   

Interest expense 4,973        5,349        5,552        6,052        6,688        Interest expense 11          34          27          24,550   23,601   

  Net interest income 13,502      14,093      14,665      14,948      14,396        Net interest income (4)          7            25          57,514   59,263   

Non-interest income 3,292        3,617        3,253        3,308        3,204        Non-interest income (3)          (3)          23          13,842   14,421   

  Total income 16,794      17,709      17,918      18,256      17,600        Total income (4)          5            25          71,356   73,683   

Operating expense 7,303        7,863        7,777        8,336        7,570        Operating expense (9)          4            24          32,156   32,764   

  Pre-provisioning profit 9,491        9,846        10,141      9,920        10,030        Pre-provisioning profit 1            6            26          39,199   40,919   

Provision for bad&doubtful debt 4,276        4,244        4,354        9,326        5,117        Provision for bad&doubtful debt (45)        20          28          18,530   17,451   

  Profit before tax 5,215        5,602        5,787        594           4,913          Profit before tax 727        (6)          24          20,670   23,468   

Tax 996           1,087        1,133        (4,197)      (351)         Tax neg neg -        -        

  Profit after tax 4,219        4,515        4,654        4,790        5,264          Profit after tax 10          25          25          20,670   23,468   

Equity income 75             51             81             76             69             Equity income (9)          (8)          28          250        250        

Minority interests (0)             (0)             (0)             (0)             (0)             Minority interests neg neg -        -        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 4,295        4,566        4,735        4,866        5,334          Net profit 10          24          25          20,920   23,718   

  Normalized profit 4,295        4,566        4,735        4,866        5,334          Normalized profit 10          24          25          20,920   23,718   

PPP/share (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            PPP/share (Bt) 1            5            25          0.4         0.4         

EPS (Bt) 0.0            0.0            0.0            0.1            0.1            EPS (Bt) 10          24          25          0.2         0.2         

Norm EPS (Bt) 0.0            0.0            0.0            0.1            0.1            Norm EPS (Bt) 10          24          25          0.2         0.2         

BV/share (Bt) 2.3            2.3            2.3            2.4            2.4            BV/share (Bt) 3            4            2            2.5         2.6         

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 (%) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Cash and Interbank 245,230    226,240    183,822    282,974    279,329    Gross loan grow th (YTD) (1.3)       (0.9)       (1.0)       (3.5)       (1.0)       

Other liquid items 9,818        11,813      12,310      9,707        15,290      Gross loan grow th (q-q) (1.3)       0.4         (0.1)       (2.5)       (1.0)       

  Total liquid items 255,048    238,053    196,132    292,680    294,619    Deposit grow th (YTD) 0.2         (0.3)       (5.0)       (0.9)       (1.0)       

Gross loans and accrued interest 1,366,223 1,371,891 1,371,158 1,336,638 1,323,343 Deposit grow th (q-q) 0.2         (0.5)       (4.7)       4.3         (1.0)       

Provisions 58,730      58,558      57,874      63,502      61,801      Non-interest income (y-y) 0.6         6.0         (2.4)       (16.3)     (2.7)       

  Net loans 1,307,493 1,313,333 1,313,284 1,273,136 1,261,542 Non-interest income (q-q) (16.7)     9.8         (10.0)     1.7         (3.1)       

Fixed assets 33,904      33,554      33,357      33,171      32,817      Fee income / Operating income 15.2       15.0       14.0       14.5       13.9       

Other assets 41,034      43,720      46,253      46,359      48,427      Cost-to-income 43.5       44.4       43.4       45.7       43.0       

  Total assets 1,826,952 1,822,215 1,772,044 1,824,434 1,807,603 Net interest margin 2.96       3.09       3.26       3.33       3.17       

Deposits 1,402,305 1,395,314 1,329,428 1,386,581 1,372,643 Credit cost 1.26       1.24       1.28       2.81       1.56       

Interbank 82,884      82,595      93,823      87,794      82,143      ROE 7.7         8.1         8.5         8.6         9.2         

Other liquid items 6,465        5,889        5,882        6,061        4,814        Loan-to-deposit 96.8       97.7       102.5     95.8       95.8       

  Total liquid items 1,491,654 1,483,798 1,429,133 1,480,436 1,459,600 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 96.8       97.7       102.5     95.8       95.8       

Borrow ings 60,539      61,579      59,975      59,531      60,319      NPLs (Bt m) 42,006   40,719   40,279   41,006   39,759   

Other liabilities 50,164      52,939      59,295      55,119      52,568      NPL increase 299        (1,287)   (440)      727        (1,247)   

  Minority interest 1               1               1               0               0               NPL ratio 2.69       2.63       2.67       2.62       2.56       

  Shareholders' equity 224,594    223,898    223,640    229,347    235,116    Loan-loss-coverage ratio 139.8     143.8     143.7     154.9     155.4     

Total Liabilities & Equity 1,826,952 1,822,215 1,772,044 1,824,434 1,807,603 CAR - total 19.9       19.8       19.9       20.7       20.8       

Sources: Company data, Thanachart estimates  

หมายเหตุ: บริษทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบริษทัทีมี่ความเกีย่วข้องกบับริษทัหลกัทรพัยธ์นชาต 
จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP เป็นผู้ถือหุ้น ร้อยละ 89.96 ใน TNS  และ ถือหุ้นใน TTB ร้อยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวิเคราะหข์องหลกัทรพัย์
ดงักล่าว จึงมีส่วนได้ส่วนเสียหรือมีความขดัแย้งทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (1,949) 167 934 13,985 66 (1,760) 11,442 (5.9) 1.2 (2.6) (2.4) (0.1) 8.9 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Feb-24 83 483 647 5,863 129 3,698 10,901 0.5 1.0 1.5 5.8 4.5 6.0 

Mar-24 (1,144) 3,733 505 3,313 (46) 754 7,116 0.5 1.6 (0.4) 3.9 (0.6) 7.0 

Apr-24 (17) (909) (752) 2,153 (97) (6,174) (5,796) (3.3) (0.8) (2.8) (5.6) (6.7) (3.8) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

18-22 Mar 24 (1,045) (872) 136 2,306 9 (1,145) (610) (0.4) 0.3 0.3 3.1 0.9 2.8 

25-29 Mar 24 (3) 105 (125) 1,284 (42) (1,406) (186) (0.2) 1.1 (0.8) (0.1) 0.3 0.3 

1-5 Apr 24 51 (92) (474) 1,297 (9) (428) 345 (0.2) 0.8 (0.0) (1.2) (2.3) 0.2 

8-12 Apr 24 218 459 0 1,170 (30) (144) 1,673 1.5 (0.0) 0.0 (1.2) (1.3) 2.0 

15-19 Apr 24 (285) (1,277) (279) (314) (57) (5,602) (7,814) (4.6) (1.6) (2.7) (3.4) (3.2) (5.8) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

15-Apr-24 — (388) — (172) (5) (861) (1,426) 0.0 (1.1) 0.0 (0.4) (1.5) (1.4) 

16-Apr-24 — (391) (153) (192) (21) (1,215) (1,972) 0.0 (0.6) (1.7) (2.3) (2.4) (2.7) 

17-Apr-24 (174) — (29) (119) (9) (684) (1,015) (2.1) 0.0 (0.5) (1.0) 0.7 1.6 

18-Apr-24 (9) (498) (45) 418 (11) (206) (351) (0.4) (0.6) 0.5 2.0 1.1 0.4 

19-Apr-24 (102) — (52) (249) (11) (2,636) (3,050) (2.1) 0.8 (1.1) (1.6) (1.2) (3.8) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.44) 0.03 0.13 0.95 0.04 (0.09) 0.18       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 19-Apr-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  29,474  33,242  (3,768) 212,757  208,330  4,427  1,992  3,403  (1,411) 

Institution Investors  4,608  3,866  741 127,461  120,416  7,045  14,004  15,739  (1,736) 

Retail Investors  20,246  16,387  3,858 242,079  253,551  (11,472) 698  65  633 

Proprietary Trading  3,171  4,003  (832) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt57,498m 

Futures Market 

Volume: 582,297 contracts 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BLC นาย สวุทิย ์งามภูพนัธ ์ 17/04/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 4.82  241,000  
BLC นาย สวุทิย ์งามภูพนัธ ์ 18/04/67 ขาย หุน้สามญั 50,000 4.87  243,500  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 18/04/67 ซือ้ หุน้สามญั 600 2.66  1,596  

MTW นางสาว ชื่นจติร ตัง้พชิญ 26/03/67 ซือ้ หุน้สามญั 68,745 2.31  158,801  
     Revoked by Reporter  

MTW นางสาว ชื่นจติร ตัง้พชิญ 26/03/67 ซือ้ หุน้สามญั 68,745 2.31  158,801  
     Revoked by Reporter  

MTW นาย กฤตเมธ ตัง้พชิญโพธวิฒัน์ 17/04/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.84  284,000  
YONG นาย สรรเพชญ ศลษิฏอ์รรถกร 17/04/67 ซือ้ หุน้สามญั 117,500 1.99  233,825  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

APO 22 เม.ย.-10 พ.ค. 24 ระดบั 1 UKEM 2 เม.ย.-22 เม.ย. 24 ระดบั 1 
SABUY-W2 22 เม.ย.-10 พ.ค. 24 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
AKS-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GLOCON-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยขึน้เครือ่งหมาย DP/DNP/FP/FPG หุน้กูบ้รษิทั 26 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - 
KC KC-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 26 ม.ีค. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KKC KKC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2566 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
PPPM PPPM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - 
PPPM-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - 
SCI SCI-F SET CB บรษิทัยอ่ยผดินดัชําระหน้ีสถาบนัการเงนิ >= 5% ของสนิทรพัยร์วม 26 ม.ีค. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
UMI UMI-F SET CB บรษิทัยอ่ยผดินดัชําระหน้ีสถาบนัการเงนิ >= 5% ของสนิทรพัยร์วม 26 ม.ีค. 2567 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 22 APRIL, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  25 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 19 Apr 18 Apr 17 Apr 11 Apr 10 Apr    Symbol 19 Apr 18 Apr 17 Apr 11 Apr 10 Apr 

1 PTTEP 250.7 384.0 927.7 241.8 38.9  1 BBL (907.8) (161.6) (68.1) 230.0 376.5 

2 LH 89.1 31.9 (82.0) 113.1 55.1  2 AOT (413.5) 66.3 (220.9) (235.6) 178.2 

3 SCGP 86.2 3.8 (22.7) 23.7 (49.0)  3 KBANK (225.5) 169.7 (287.8) 241.9 233.0 

4 PTTGC 85.1 170.4 15.3 5.9 5.5  4 TISCO (190.7) (18.2) (69.1) 37.3 (12.6) 

5 MINT 69.1 7.5 182.6 (25.9) (8.2)  5 DELTA (168.5) (57.2) (580.9) (67.9) (5.2) 

6 TRUE 63.6 218.1 70.5 (25.1) (18.1)  6 SCB (167.8) (39.8) (482.7) (297.9) 68.1 

7 BGRIM 62.9 (18.6) 6.5 (55.3) (21.6)  7 KTB (159.6) (244.1) (826.7) 64.2 77.7 

8 TTB 41.4 (45.7) (109.8) 47.1 8.1  8 KTC (142.7) (38.7) (96.5) (40.4) 21.7 

9 BCP 38.7 (48.2) (51.8) 58.9 (4.5)  9 OR (132.1) (21.2) (22.2) 35.7 39.0 

10 STA 35.6 (48.7) (22.9) (7.3) 38.1  10 BJC (131.0) 53.2 (111.5) (125.8) (21.4) 

11 PRM 34.0 10.0 4.0 (7.4) (31.4)  11 PTT (128.3) (122.2) (157.8) 126.4 109.1 

12 KKP 33.2 (9.1) (16.9) (23.4) 15.1  12 BH (118.7) (27.8) (22.5) (24.9) 44.8 

13 TU 32.4 (107.9) 39.1 15.3 121.9  13 EA (117.2) (290.1) (356.8) 22.2 150.4 

14 TOP 30.9 (0.1) 68.7 (62.1) (119.1)  14 JMT (97.3) (85.6) (179.1) (63.2) 173.8 

15 MALEE 29.4 11.1 1.1 (19.2) (6.8)  15 CPALL (88.7) 317.4 217.8 (25.5) 564.2 

16 TIDLOR 23.4 (22.8) (13.6) 28.2 6.6  16 SCC (85.3) (77.6) (162.4) 47.0 112.9 

17 SPRC 22.4 (12.4) 5.8 (13.9) (7.4)  17 CPN (74.5) (18.3) (53.6) (62.7) 31.2 

18 BTS 20.7 31.2 (10.4) (12.5) 0.7  18 IVL (72.4) 3.2 (161.6) (25.8) 97.2 

19 CPAXT 16.2 12.3 (21.8) (23.8) 1.4  19 BEM (64.1) 146.7 (60.8) (98.6) 5.0 

20 MTC 15.7 0.2 (18.8) 86.2 (16.7)  20 RATCH (63.8) (3.6) (6.9) (7.4) 10.0 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 EA 1,702.5 1,819.6 3,522.1 (117.2) 71.7  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 PTTEP 1,007.5 756.8 1,764.2 250.7 31.9  2 MORE   2,128.9 7,176.7 29.7 

3 BBL 189.8 1,097.6 1,287.4 (907.8) 24.0  3 MBK-W4   1.8 7.1 25.4 

4 CPALL 564.7 653.4 1,218.1 (88.7) 26.1  4 BBL   428.2 1,908.8 22.4 

5 AOT 402.3 815.8 1,218.0 (413.5) 27.2  5 BCP   276.1 1,376.9 20.1 

6 DELTA 471.9 640.4 1,112.3 (168.5) 35.0  6 THIP   12.8 90.0 14.3 

7 PTT 474.2 602.5 1,076.7 (128.3) 24.5  7 TOP   316.1 2,233.8 14.2 

8 SCB 442.3 610.1 1,052.3 (167.8) 34.6  8 KBANK   333.5 2,369.3 14.1 

9 ADVANC 473.1 500.2 973.3 (27.2) 31.4  9 GBX   147.0 1,089.1 13.5 

10 BDMS 429.7 481.8 911.4 (52.1) 30.9  10 BH   103.9 794.9 13.1 

11 KBANK 293.9 519.4 813.4 (225.5) 22.5  11 ICHI   169.6 1,300.0 13.0 

12 TRUE 348.8 285.2 633.9 63.6 42.6  12 BDMS   2,038.3 15,892.0 12.8 

13 GULF 273.1 263.7 536.8 9.4 25.2  13 AH   44.4 354.8 12.5 

14 SCC 201.2 286.5 487.7 (85.3) 29.6  14 MILL-W7   161.9 1,388.4 11.7 

15 TISCO 143.7 334.4 478.0 (190.7) 25.9  15 CPALL   1,039.9 8,983.1 11.6 

16 KTB 155.7 315.3 471.0 (159.6) 28.4  16 LH   1,379.2 11,949.7 11.5 

17 TOP 239.7 208.8 448.4 30.9 44.0  17 AP   358.2 3,145.9 11.4 

18 GPSC 170.6 227.5 398.1 (56.8) 26.6  18 TRUE   3,925.8 34,552.1 11.4 

19 PTTGC 235.2 150.1 385.4 85.1 42.0  19 W-W5   543.6 4,883.5 11.1 

20 BGRIM 215.7 152.8 368.4 62.9 23.6  20 MINT   631.1 5,670.0 11.1 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Short Sell (V) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BBL-F 35,100 4,861,550 138.50  138.50  0.00  

KBANK-F 32,000 3,974,950 124.00  124.00  0.00  

CPALL-F 60,000 3,255,000 54.25  54.75  (0.91) 

LH-F 309,300 2,241,035 7.25  7.30  (0.68) 

BDMS-F 80,300 2,208,800 27.50  27.75  (0.90) 

3BBIF-F 63,100 367,600 7.50  5.75  30.43  

PTT-F 2,400 81,600 34.00  33.50  1.49  

DIF-F 8,200 63,770 7.85  7.65  2.61  

AOT-F 1,000 63,000 63.00  63.00  0.00  

OR-F 1,000 18,100 18.10  17.80  1.69  

CPF-F 100 1,800 18.00  17.60  2.27  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

EA 5,241,700  158,504,190  30.24  30.25  (0.03) 2.00 

SKR 15,104,800  120,935,900  8.01  10.00  (19.90) 5.00 

KBANK 935,600  114,113,450  121.97  124.00  (1.64) 8.00 

E1VFVN3001 2,150,000  64,060,000  29.80  29.75  0.17  3.00 

BH 273,400  60,944,578  222.91  224.00  (0.49) 1.00 

VGI 24,000,000  37,200,000  1.55  1.55  0.00  2.00 

PTT 1,000,000  33,500,000  33.50  33.50  0.00  1.00 

BDMS 1,000,000  27,750,000  27.75  27.75  0.00  1.00 

SAWAD 472,000  18,290,000  38.75  38.75  0.00  1.00 

AMATA 480,600  10,573,200  22.00  22.00  0.00  2.00 

INSURE 67,600  7,300,800  108.00  109.00  (0.92) 1.00 

SINGER 480,000  4,608,000  9.60  9.60  0.00  1.00 

LVMH01 235,200  4,607,568  19.59  19.50  0.46  1.00 

BJC 150,000  3,675,000  24.50  24.10  1.66  1.00 

SABUY 1,300,000  3,540,589  2.72  2.32  17.24  1.00 

COM7 187,000  3,216,400  17.20  17.20  0.00  1.00 

DELTA13P2408A 3,071,200  2,303,400  0.75  0.75  0.00  1.00 

XPG 1,400,000  1,585,542  1.13  1.04  8.65  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 19/4/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W2 Out 5.000 1:1.0000 56.2% 08/06/2024 3.22 0.03 26.5% 0.00 n.m. 107.33 78.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 161.2% 06/12/2024 3.22 0.11 26.5% 0.00 n.m. 29.27 84.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 59.5% 22/12/2024 1.31 0.29 33.5% 0.03 n.m. 4.52 108.1% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 19.7% 30/08/2024 0.21 0.07 109.8% 0.06 20.4% 3.21 140.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 133.3% 31/03/2025 0.21 0.09 109.8% 0.05 99.2% 2.33 170.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKR-W2 Out 1.000 1:1.0000 5.2% 31/05/2024 0.97 0.02 19.7% 0.01 102.9% 48.50 30.0% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 06/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.734 1:1.0395 63.0% 27/12/2024 4.28 0.25 16.9% 0.00 n.m. 17.80 72.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 266.7% 01/06/2024 0.33 0.01 26.4% 0.00 n.m. 33.00 245.8% 31 May 2024

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 49.2% 18/05/2024 8.05 0.01 6.6% 0.00 n.m. 805.00 67.8% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 53.3% 24/10/2024 8.05 0.34 6.6% 0.00 n.m. 23.68 59.4% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 210.6% 31/05/2026 25.50 4.20 50.5% 0.97 332.8% 6.07 79.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 20.8% 30/08/2024 9.65 1.66 43.4% 0.83 98.9% 5.81 81.6% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 84.4% 31/03/2026 0.32 0.09 40.5% 0.02 294.8% 3.56 91.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -4.9% 24/06/2025 2.84 1.60 30.1% 1.32 21.2% 1.78 138.7% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BROOK-W6 Out 0.567 1:1.1470 19.7% 12/07/2024 0.51 0.05 53.7% 0.03 92.1% 11.70 83.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.131 1:1.1500 159.3% 12/07/2026 0.51 0.22 53.7% 0.04 397.7% 2.67 115.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 201.8% 13/02/2026 4.48 0.52 24.8% 0.00 n.m. 8.62 80.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 102.0% 01/09/2026 2.54 0.13 21.8% 0.01 n.m. 19.54 42.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 96.6% 07/11/2024 5.85 0.01 38.0% 0.00 101.0% 606.06 41.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 147.6% 21/11/2026 5.85 0.10 38.0% 0.10 1.8% 60.61 38.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 166.7% 14/11/2026 0.12 0.02 92.3% 0.03 -35.3% 6.00 73.3%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 1.2% 12/05/2026 2.42 0.31 70.7% 0.71 -56.4% 7.81 17.9% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 90.9% 31/05/2024 0.66 0.01 37.0% 0.00 n.m. 66.00 127.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 107.0% 08/12/2025 4.58 0.48 62.4% 0.53 -8.7% 9.54 60.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W3 Out 3.157 1:0.3484 2796.1% 30/06/2024 0.11 0.01 108.0% 0.00 n.m. 3.83 530.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 850.0% 06/07/2028 0.06 0.07 150.8% 0.04 68.5% 0.86 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 816.7% 09/05/2028 0.06 0.05 150.8% 0.04 31.0% 1.20 203.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 83.6% 01/06/2024 0.55 0.01 29.8% 0.00 n.m. 55.00 126.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 24.1% 01/06/2024 1.41 0.04 14.6% 0.00 n.m. 35.25 69.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 In 5.000 1:1.0000 23.9% 15/06/2025 5.65 2.00 23.5% 0.74 169.8% 2.83 96.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 88.4% 22/02/2029 0.43 0.31 76.7% 0.24 26.8% 1.39 106.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 17.9% 04/07/2025 0.39 0.06 45.7% 0.06 7.4% 6.50 48.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 In 3.500 1:1.0000 4.4% 08/12/2024 4.12 0.80 55.0% 0.88 -9.2% 5.15 46.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 80.7% 20/05/2025 20.10 3.64 37.8% 0.52 603.6% 6.63 80.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 119.0% 16/07/2025 0.42 0.12 39.7% 0.01 n.m. 3.50 122.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 148.1% 01/06/2024 0.81 0.01 44.8% 0.00 n.m. 81.00 151.6% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

ECL-W4 Out 2.000 1:1.0000 44.6% 20/07/2024 1.39 0.01 40.8% 0.00 169.9% 139.00 50.0% 20 Jul 2023, 20 Jul 2024

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 357.6% 10/03/2025 0.22 0.01 29.2% 0.00 n.m. 32.62 103.4% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1388.2% 31/05/2025 0.17 0.03 96.4% 0.00 n.m. 5.67 176.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.910 1:1.0660 -3.4% 14/11/2024 7.45 1.37 8.8% 1.30 5.1% 5.80 25.1% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 216.3% 29/06/2025 2.64 0.05 18.8% 0.00 n.m. 52.80 62.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 In 3.000 1:1.0000 -0.4% 15/06/2024 4.64 1.62 31.9% 1.52 6.6% 2.86 103.1% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 1.800 1:1.1110 61.7% 31/05/2024 1.13 0.03 27.9% 0.00 n.m. 41.85 117.3% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 231.3% 20/06/2025 0.16 0.03 85.9% 0.01 142.0% 5.33 117.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -20.8% 02/01/2025 3.90 1.49 31.1% 1.74 -14.6% 2.62 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 11.2% 16/11/2027 1.43 0.59 41.7% 0.44 32.8% 2.42 73.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.400 1:1.0000 80.8% 05/02/2027 0.26 0.07 71.8% 0.07 1.6% 3.71 72.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 273.0% 22/01/2025 9.20 2.32 66.7% 0.06 n.m. 3.97 169.2% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

IP-W2 Out 20.000 1:1.0000 114.1% 20/06/2025 9.55 0.45 16.9% 0.00 n.m. 21.22 59.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 400.4% 10/07/2024 2.30 0.01 47.3% 0.00 n.m. 230.00 146.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCKH-W1 Out 0.162 1:1.5480 461.5% 15/07/2024 0.03 0.01 0.0% na n.m. 4.64 320.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JCKH-W2 In 0.030 1:1.0000 33.3% 14/11/2024 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 293.9% Last business day of every month (1st on 29 Dec 2023)

JMART-W4 In 13.206 1:1.1358 4.3% 19/06/2024 13.40 0.87 54.5% 1.45 -40.1% 17.49 30.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 371.0% 26/07/2025 13.40 1.36 54.5% 0.04 n.m. 11.14 100.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 348.2% 27/12/2024 20.30 1.23 53.6% 0.00 n.m. 16.55 124.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JSP-W1 Out 2.500 1:1.0000 20.7% 30/08/2024 2.22 0.18 38.7% na n.m. 12.33 63.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 267.4% 08/06/2024 1.78 0.29 26.6% 0.00 n.m. 6.14 333.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 421.3% 05/06/2026 1.78 0.28 26.6% 0.00 n.m. 6.36 93.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 95.5% 01/08/2026 1.78 0.38 26.6% 0.04 814.1% 4.68 66.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 2.000 1:1.0000 194.9% 31/07/2026 0.78 0.30 36.4% 0.01 n.m. 2.60 129.0% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 39.7% 17/03/2026 51.25 1.62 24.0% 1.05 54.3% 31.64 27.6% 17 Mar 2026

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 72.4% 27/04/2024 1.63 0.01 26.0% 0.00 n.m. 163.00 210.9% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 40.5% 17/08/2025 1.63 0.09 26.0% 0.03 160.1% 18.11 38.4% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W2 In 0.800 1:1.0000 -17.9% 15/05/2024 1.12 0.12 30.5% 0.28 -57.3% 9.33 na Last business day of Feb, Aug, Nov  (1st on 31 Aug 2023)

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 485.0% 26/07/2024 3.80 0.23 25.0% 0.00 n.m. 16.52 221.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 94.3% 31/01/2025 1.23 0.39 87.9% 0.18 115.7% 3.15 140.4% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBAX-W2 In 3.000 1:1.0000 2.2% 15/09/2024 3.16 0.23 14.6% 0.18 27.9% 13.74 24.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

MBK-W2 In 2.705 1:1.1091 -1.4% 16/05/2024 16.00 14.50 18.4% 14.65 -1.0% 1.22 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.790 1:1.0754 -1.2% 15/11/2024 16.00 14.00 18.4% 13.73 2.0% 1.23 162.1% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 1.7% 15/05/2025 16.00 14.00 18.4% 12.86 8.8% 1.19 194.1% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W7 Out 0.360 1:1.0000 208.3% 30/12/2024 0.12 0.01 120.0% 0.01 -20.2% 12.00 111.9% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 228.3% 13/06/2024 0.46 0.01 30.8% 0.00 n.m. 46.00 182.7% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.256 1:1.1950 602.4% 24/05/2024 0.18 0.01 104.3% 0.00 n.m. 21.51 373.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 133.3% 13/12/2024 0.18 0.02 104.3% 0.02 21.8% 9.00 112.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 356.1% 13/06/2024 0.66 0.01 49.2% 0.00 n.m. 66.00 207.1% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 400.7% 0.02 -58.0% 3.00 183.6% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 111.4% 04/05/2024 1.66 0.01 55.0% 0.00 n.m. 166.00 196.6% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 200.0% 04/05/2024 0.02 0.01 735.0% 0.00 124.1% 2.00 1256.9% Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 230.3% 04/07/2025 0.33 0.09 54.5% 0.00 n.m. 3.67 142.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

NVD-W3 Out 2.594 1:1.0180 41.3% 30/06/2024 1.94 0.15 28.4% 0.00 n.m. 13.17 101.1% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

PEER-W1 Out 3.000 1:1.0000 791.7% 29/11/2024 0.36 0.21 75.7% 0.00 n.m. 1.71 355.9% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 93.5% 15/12/2025 1.68 0.25 14.3% 0.00 n.m. 6.72 71.4% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PJW-W1 In 2.857 1:1.0500 3.2% 18/07/2024 2.88 0.12 20.6% 0.10 22.2% 25.20 25.4% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 8.1% 13/01/2025 8.05 0.70 31.6% 0.89 -21.5% 11.50 24.2% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPM-W2 Out 6.000 1:1.0000 184.1% 24/07/2024 2.14 0.08 32.1% 0.00 n.m. 26.75 153.9% 24 Jan 23, 24 Jul 23, 24 Jan 24, 24 Jul 24

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 570.0% 31/07/2024 0.03 0.01 0.0% na n.m. 15.09 224.8% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 19/4/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
PRG-W1 In 4.566 1:1.0950 -4.1% 15/11/2024 10.00 5.50 26.4% 5.82 -5.6% 1.99 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.699 1:1.0641 1.5% 15/05/2025 10.00 5.80 26.4% 5.42 6.9% 1.83 69.4% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.831 1:1.0349 18.4% 17/11/2025 10.00 7.25 26.4% 5.06 43.4% 1.43 135.2% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 7.7% 14/05/2026 1.30 0.40 42.8% 0.32 24.9% 3.25 64.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 291.8% 11/11/2025 0.50 0.07 30.1% 0.00 n.m. 7.55 103.2% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 116.7% 29/08/2025 0.72 0.02 51.7% 0.04 -43.2% 46.58 44.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 112.5% 05/02/2027 0.72 0.03 51.7% 0.08 -63.8% 24.00 35.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W4 Out 23.860 1:1.2150 92.5% 24/05/2024 12.40 0.01 36.0% 0.00 n.m. 1506.60 85.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RS-W5 In 6.000 1:1.0000 -14.4% 15/01/2026 12.40 4.62 36.0% 5.24 -11.8% 2.68 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

RT-W1 Out 1.278 1:0.9467 98.4% 01/06/2024 0.66 0.03 32.9% 0.00 n.m. 20.83 175.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 196.1% 17/05/2024 0.51 0.01 28.9% 0.00 n.m. 51.00 246.9% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 50.1% 20/10/2024 7.60 0.41 37.6% 0.09 366.8% 18.54 61.8% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 Out 2.412 1:1.3472 11.7% 11/05/2024 2.32 0.24 277.1% 0.78 -69.4% 13.02 95.7% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SABUY-W2 Out 5.000 1:1.0000 135.8% 19/09/2024 2.32 0.47 277.1% 0.98 -52.2% 4.94 176.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 19 Dec 2022)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 62.8% 18/05/2024 6.15 0.01 39.4% 0.00 n.m. 615.00 82.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 11.936 1:1.0050 329.7% 18/05/2024 2.78 0.01 33.6% 0.00 n.m. 279.39 221.3% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 229.8% 10/07/2025 7.05 0.25 11.2% 0.00 n.m. 28.20 73.9% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 95.907 1:1.0420 150.0% 30/08/2025 38.75 1.01 29.2% 0.03 n.m. 39.98 50.1% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 376.1% 30/10/2025 0.59 0.09 134.9% 0.13 -28.1% 7.21 118.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -11.8% 27/06/2025 3.74 1.30 21.6% 1.44 -9.7% 2.88 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 461.5% 14/01/2026 0.91 0.11 55.4% 0.00 n.m. 8.27 102.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SCN-W3 Out 1.000 1:1.0000 16.5% 26/11/2024 0.91 0.06 55.4% 0.09 -34.7% 15.17 40.2% Last business day of Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct  (1st on 29 Mar 2024)

SENX-W1 Out 1.500 1:1.0000 243.2% 21/06/2024 0.44 0.01 57.9% 0.00 n.m. 44.00 177.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 222.8% 21/01/2026 3.16 0.20 23.2% 0.00 n.m. 15.80 69.2% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1470.2% 19/05/2025 1.40 0.26 21.8% 0.00 n.m. 7.41 171.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 50.7% 02/09/2024 1.40 0.11 21.8% 0.00 n.m. 12.73 87.9% 2 Sep 2024

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 208.9% 01/06/2026 0.45 0.09 38.8% 0.00 n.m. 5.00 89.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 50.0% 30/06/2024 2.70 0.05 45.3% 0.00 903.7% 54.00 74.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 123.4% 22/05/2025 7.50 0.27 20.9% 0.00 n.m. 33.61 56.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 24950.0% 03/01/2025 0.02 0.01 469.1% 0.01 3.3% 2.00 469.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W4 Out 0.600 1:0.1000 775.0% 15/06/2024 0.08 0.01 153.5% 0.00 n.m. 0.80 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 47.9% 24/05/2028 0.48 0.21 30.7% 0.04 482.4% 2.29 116.9% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 278.0% 22/06/2026 4.10 0.50 40.7% 0.03 n.m. 8.20 79.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 72.2% 14/05/2024 3.20 0.01 28.3% 0.00 n.m. 320.00 105.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 100.0% 06/01/2026 0.09 0.03 79.0% 0.02 56.0% 3.00 107.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 3.3% 28/02/2025 3.02 2.12 43.2% 1.78 18.9% 1.42 188.7% 28 Feb 2025

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 39.8% 19/06/2025 0.93 0.30 47.5% 0.14 111.3% 3.10 98.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 32.9% 10/07/2025 1.70 0.26 27.2% 0.09 196.1% 6.54 58.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 11.9% 31/12/2024 1.09 0.22 13.7% 0.07 225.7% 4.95 84.7% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 43.9% 24/05/2025 1.89 0.22 19.9% 0.01 n.m. 8.59 61.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 189.5% 14/06/2025 0.19 0.05 98.7% 0.03 99.4% 3.80 136.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 -5.9% 19/10/2024 4.44 2.98 88.2% 3.16 -5.7% 1.49 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 100.0% 01/06/2024 0.13 0.01 78.6% 0.00 n.m. 13.00 209.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W6 Out 0.250 1:1.0000 100.0% 06/11/2024 0.13 0.01 78.6% 0.01 48.4% 13.00 87.2% 6 Oct 2024

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 351.9% 29/09/2024 1.35 0.10 61.1% 0.00 n.m. 13.50 164.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 1.1% 10/05/2025 1.78 0.85 32.0% 0.75 13.7% 2.09 72.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 175.8% 13/06/2025 0.33 0.06 51.3% 0.00 n.m. 5.50 108.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TVDH-W4 Out 0.400 1:1.0000 39.4% 30/12/2024 0.33 0.06 51.3% 0.03 87.5% 5.50 79.0% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 672.3% 23/05/2027 1.55 0.07 46.1% 0.00 n.m. 22.14 73.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 45.4% 18/07/2025 2.16 0.14 26.6% 0.05 208.3% 15.43 40.6% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

WAVE-W3 Out 0.150 1:1.0000 35.7% 24/10/2025 0.14 0.04 99.3% 0.05 -18.4% 3.50 79.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 268.8% 31/10/2024 0.61 0.01 43.1% 0.00 n.m. 4.07 222.1% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

W-W6 Out 1.500 1:1.0000 209.8% 05/01/2027 0.61 0.39 43.1% 0.04 n.m. 1.56 146.8% 4 Jan 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมือนักลงทุนซือวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซงึถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซงึถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีนักลงทุนมีสทิธซิือหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
 

APRIL 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

22 23 24 25 26 

New listing: DW 
BGRIM19C2409A 
EA19C2409A 
KBANK41C2604T 
PTTEP41C2604T 
SET5013C2406G 
SET5019C2406H 
TRUE41C2604T 
 
XD: 
AEONTS@2.950000 
AIT@0.170000 
HMPRO@0.220000 
KBANK@6.000000 
KGI@0.310000 
NER@0.290000 
PACO@0.040000 
SMART@0.091200 
SVI@0.135000 
THANA@0.028000 
TTCL@0.100000 
WINDOW@0.023000 
 
Par Change: 
M-PAT Par @9.87  
(From Par @9.90) 
 
XE: 
MBK-W2 1:1.1091@2.7047 
 
XR: 
MITSIB 1:1@0.700000 
 
XW: 
MTW 2:1@Free 
NER 6:1@Free 
 
Last trading: 
RWI-W3 
 

XD: 
BBL@5.000000 
LVMH01@0.000000 
 
XE: 
RWI-W3 1:1@1.500000 
 
Last trading: 
ASW-W1 
SAMART-W3 
SAMTEL-W1 

XD: 
DTCI@0.250000 
SAPPE@2.180000 
TIDLOR@0.269800 
TIDLOR 27:1@0.137000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
 
Name Change: 
Sahacogen (Chonburi) Pcl. 
(SCG) > Ratch Pathana  
Energy Pcl. (SCG) 
 
XE: 
ASW-W1 1:1@12.000000 
SAMART-W3 1:1@10.00  
SAMTEL-W1 
1:1.005@11.936 

XD: 
BUI@0.300000 
BUI 4:1@2.500000 
QH@0.100000 
TM@0.033000 
WHAUP@0.192500 
 

XD: 
AMARC@0.039000 
ANI@0.050000 
BGC@0.080000 
KKP@1.750000 
MFC@1.300000 
NSL@0.350000 
NYT@0.360000 
SPA@0.013890 
SPA 2:1@0.125000 
TKC@0.150000 
TPS@0.180000 
 
Last trading: 
MILL-W6 
RS-W4 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิ 
      ทัวประเทศเดอืนม.ีค.จาก 
      เฟดชคิาโก 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซอื  
      (PMI) ภาคการผลติขันตน้ 
      เดอืนเม.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซอื  
      (PMI) ภาคบรกิารขันตน้ 
      เดอืนเม.ย. 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนม.ีค. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย. 
      จากธนาคารกลางสหรัฐ  
      (เฟด) สาขารชิมอนด ์

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน
เดือนมี.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

29 Apr 30 Apr 1 2 3 

XD: 
APCO@0.180000 
BAM@0.380000 
LHFG@0.030000 
MTC@0.210000 
NAT@0.025000 
PJW@0.060000 
RPH@0.190000 
RSP@0.130000 
SAK@0.150000 
SKR@0.090000 
SORKON@0.200000 
SUN@0.250000 
SUN 5:1@0.100000 
 
XE: 
MILL-W6 1:1.195@1.256 
RS-W4 1:1.215@23.86 
 
Delisted: 
KUN-W1 

XD: 
APP@0.150000 
ASW@0.250000 
BBIK 1:0.837@0.418500 
BBIK@0.381500 
BJC@0.650000 
BRI@0.603000 
CM@0.090000 
CPNREIT@0.361800 
GYT@7.000000 
III@0.180000 
KISS@0.090000 
MEB@0.650000 
MENA@0.030000 
MFEC@0.400000 
PDJ@0.100000 
PREB@0.400000 
RPC@0.040000 
SAMCO@0.030000 
SCG@0.050000 
STEG19@0.000000 
TFG@0.010000 
TPCH@0.400000 
TPCS@0.650000 
WACOAL@0.700000 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
TFG 10:1@Free 

Holiday 

XD: 
AAI@0.180000 
ACG@0.013300 
AHC@0.630000 
ALUCON@8.000000 
AURA@0.310000 
BCH@0.250000 
BIS@0.070000 
BRR@0.200000 
DTCENT@0.048507 
DTCENT 20:1@0.025000 
FPI@0.040000 
FTE@0.100000 
HTC@0.560000 
HUMAN@0.140000 
JUBILE@0.250000 
KCG@0.300000 
LPH@0.090000 
MCA@0.045000 
MINT@0.320000 
MODERN@0.090000 
MOONG@0.120000 
MOSHI@0.600000 
NETBAY@0.898300 
OSP@0.450000 
PAF@0.010200 
PR9@0.300000 
SAUCE@1.720000 
SC@0.160000 
SICT@0.035000 
SINO@0.014423 
SPC@1.400000 
SPI@0.600000 
SRICHA@0.250000 
SRS@0.020000 
SST@0.010000 
THIP@1.650000 
TNL@0.300000 
TWPC@0.091000 
WIIK@0.060000 
 
XW: 
WIIK 3:1@Free 
 

XD: 
BE8@0.230000 
CHG@0.050000 
CPR@0.116000 
CRC@0.550000 
D@0.060000 
DMT@0.150000 
ICC@1.144124 
ICC 3.9081391335:1@0.255876 
IND@0.015000 
INET@0.116000 
IVL@0.175000 
KWM@0.058000 
L&E@0.040000 
LH@0.300000 
LRH@1.350000 
NOBLE@0.118000 
ONEE@0.130000 
PCC@0.140000 
PF@0.013000 
PIMO@0.030000 
PL@0.110000 
RBF@0.175000 
ROCK@0.500000 
ROJNA@0.400000 
SABINA@0.670000 
SEAFCO@0.090000 
SEAFCO 10:1@0.050000 
SO@0.200000 
SSF@0.370400 
TC@0.100000 
TGE@0.002600 
THREL@0.070000 
THREL 61:1@0.016393 
TPBI@0.250000 
TRP@0.300000 
TRT@0.210000 
UBA@0.048000 
WP@0.280000 
 
XR: 
CGH 10:1@1.000000 
 
XW: 
CGH 3:2@Free 
INET 5:1@Free 
 
Last trading: 
AKR-W2 
CGH-W4 
FLOYD-W1 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิและการเงนิไทย 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

6 7 8 9 10 

Holiday 

XD: 
AMATAV@0.012350 
AMATAV 1:0.14@0.070000 
ASEFA@0.190000 
ASIAN@0.290000 
AU@0.210000 
BAY@0.450000 
BEC@0.060000 
BLA@0.200000 
CH@0.040000 
CIVIL@0.012000 
CKP@0.085000 
COLOR@0.030000 
CPALL@1.000000 
CPANEL@0.160000 
CSR@1.570000 
CSS@0.020000 
DEXON@0.052000 
EASON@0.050000 
EKH@0.300000 
EKH 40:1@0.012500 
ILINK@0.390000 
IP@0.034800 
IP 8:5@0.312500 
ITEL@0.069600 
JDF@0.040000 
KTMS@0.014000 
MATI@0.250000 
MGT@0.070000 
NL@0.120820 
NNCL@0.060000 
OCC@0.070000 
ORN@0.050000 
PRAKIT@1.000000 
PRAPAT@0.040000 
PRAPAT 25:1@0.020000 
PRM@0.260000 
S&J@2.250000 
SAFE@0.150000 
SALEE@0.035000 
SCN@0.012400 
SELIC@0.032730 
SITHAI@0.040000 
SM@0.030000 
SNNP@0.250000 
SPALI@0.750000 
SSP@0.100000 
SWC@0.005556 
SWC 10:1@0.050000 
TACC@0.190000 
TFMAMA@2.170000 
TNPC@0.018000 
TPA@0.250000 
VENTURE19@0.000000 
VIBHA@0.050000 
 
 
 

XD: 
AMARIN@0.180000 
AP@0.700000 
ARROW@0.250000 
AYUD@1.670000 
BAFS@0.140000 
CENTEL@0.420000 
EASTW@0.050000 
FE@8.500000 
FLOYD@0.006173 
FLOYD 9:1@0.055556 
ORI@0.300000 
PCSGH@0.200000 
PIN@0.590000 
PPM@0.058000 
SAWAD@0.011500 
SAWAD 10:1@0.100000 
SCAP 50:1@0.020000 
SCAP@0.002300 
SHANG@1.000000 
TLI@0.500000 
TOA@0.350000 
TRU@0.200000 
 
XE: 
AQUA-W3 1:1@1.200000 
CI-W2 1:1@1.000000 
COLOR-W2 1:1@1.710000 
ECF-W4 1:1@2.000000 
RT-W1 
1.05633:1@1.278000 
TRITN-W5 1:1@0.250000 
 
XR: 
AJ 5.1765:1@5.869000 
EMC 1:1@0.070000 
WAVE 4:1@0.140000 
 
XW: 
EMC 2:1@Free  
WAVE 2:1@Free 

XD: 
A5@0.050000 
AKR@0.065000 
ALLA@0.120000 
AMATA@0.400000 
AWC@0.050000 
CCP@0.010000 
FVC@0.010000 
GTB@0.040000 
HPT@0.016000 
KUMWEL@0.050000 
M@1.000000 
PG@0.200000 
SENX@0.008290 
SJWD@0.250000 
SK@0.050000 
SMIT@0.140000 
SSSC@0.222000 
TBN@0.140000 
TOPP@6.680000 
TPAC@0.450000 
WHA@0.117000 
 
XR: 
VIH 15:1@8.000000 
 
XW: 
VIH 2:1@Free 
 
 

XD: 
CHARAN@1.250000 
GABLE@0.289000 
ILM@0.750000 
KAMART 5:1@0.120000 
KAMART@0.112000 
NEW@2.300000 
SENA@0.234214 
SIAM@0.010000 
UMI@0.030000 
 
XW: 
ACC 3:1@Free 

     



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 22 APRIL, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  37 

 
MAY 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

6 7 8 9 10 

Holiday 

XE: 
AKR-W2 1:1@1.000000 
CGH-W4 1:1@1.250000 
FLOYD-W1 1:1.111@1.80 
 
Last trading: 
AQUA-W3 
CI-W2 
COLOR-W2 
RT-W1 
TRITN-W5 
 
Delisted: 
NDR-W2 
NEWS-W7 
 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

XD: 
PB@1.140000 
 
Delisted: 
SABUY-W1 

XD: 
SMT@0.070000 
 
Last trading: 
A5-W2 
J-W2 
 
Delisted: 
TFG-W3 

XD: 
MSFT80X@0.009970 
 
XE: 
A5-W2 1:1@5.000000 
J-W2 1:1@6.250000 
 
XR: 
RML 9.38:1@0.420000 
 
Delisted: 
K-W2 
 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
 
Last trading: 
MIDA-W3 
ML-W3 
 
Delisted: 
MBK-W2 

XD: 
TENCENT80@0.000000 
 
XE: 
MIDA-W3 1:1@1.500000 
ML-W3 1:1@3.000000 
 
Delisted: 
RWI-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 

XR: 
INSURE 10:2@105.000000 
 
Last trading: 
ERW-W3 
STOWER-W4 
 
Delisted: 
ASW-W1 
SAMART-W3 
SAMTEL-W1 
 

XE: 
ERW-W3 1:1@3.000000 
STOWER-W4 1:0.1@0.60 
 

Holiday 

XW: 
CHASE 10:1@Free 
 
Last trading: 
JMART-W4 

XE: 
JMART-W4 
1:1.13582@13.20649 
 
Delisted: 
MILL-W6 
RS-W4 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 31 

    Delisted: 
AKR-W2 
CGH-W4 
FLOYD-W1 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่7/2566 ชดุที ่1-
3 "  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิโมช ิรเีทล คอรป์อเรชัน่ 
จาํกดั (มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "บรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2567 ชดุที ่1-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่2/2567 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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