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 ความตึงเครียดในตะวนัออกกลางเพ่ิมขึน้  
 

 น้ํามนัดิบคงคลงัสหรฐัฯ พุ่งแตะระดบัสงูสดุในรอบ 10 เดือน 
 ราคาน้ํามนัน่ิงถึงแม้ความกงัวลเก่ียวกบัสงครามสงูขึน้อย่างมาก 
 SCG ถกูปรบั US$20m ฐานละเมิดมาตรการควํา่บาตรอิหร่านของสหรฐั 
 การส่งออก clean oil ของจีนเดือนมี.ค.แตะระดบัสงูสดุในรอบ 14 เดือน 

 

สปัดาหน้ี์ ตลาดน้ํามนัดบิเผชญิกบัความผนัผวนอยา่งมาก เน่ืองจากความตงึเครยีดทางภูมิ
รฐัศาสตร ์ การปรบัสนิคา้คงคลงัเหนือคาด และการเปลีย่นแปลงของอุปสงค ์ แมว้า่ความ
กงัวลทีเ่พิม่ขึน้ระหวา่งอสิราเอลและอหิรา่นจะปรากฏในตลาด แต่ราคายงัน่ิงสะทอ้นใหเ้หน็
ถงึอทิธพิลต่อราคาน้ํามนัมคีวามซบัซอ้น 

ข้อมูลสหรฐัฯ รายสปัดาห:์ น้ํามนัดิบคงคลงัสหรฐัฯ พุ่งแตะระดบัสงูสดุในรอบ 10 
เดือน 

 แมว้า่สตอ็กเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ จะตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีในชว่งเวลาน้ีของปี แต่กย็งัมี
แนวโน้มเป็นลบในเดอืนน้ี ซึง่รวมถงึการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงคลงั 5.8 ลา้นบารเ์รล
สาํหรบัสปัดาหจ์นถงึวนัที ่5 เมษายน และการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงคลงั 2.7 ลา้นบารเ์รล
ในสปัดาหถ์งึวนัที ่ 12 เมษายน ตามประมาณการของ EIA สต๊อกน้ํามนัดบิสหรฐัฯ พุง่
ขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 10 เดอืน ทาํใหเ้กดิขอ้สงสยัเกีย่วกบัระดบัอุปสงคใ์นปจัจุบนั 

 สตอ็กน้ํามนัเบนซนิของสหรฐัฯ ลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รล ขณะทีส่ตอ็กน้ํามนักลัน่ลดลง 
2.7 ลา้นบารเ์รล 

 การผลติน้ํามนัดบิไมเ่ปลีย่นแปลงเป็นสปัดาหท์ี ่ 6 ตดิต่อกนัที ่ 13.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 
ในขณะทีจ่าํนวนแท่นขดุเจาะลดลง 12 แท่นขดุเจาะในชว่งเดอืนทีผ่า่นมา 

ราคาน้ํามนัน่ิงถึงแม้ความกงัวลเก่ียวกบัสงครามสงูขึน้อย่างมาก  

 จนถงึขณะน้ียงัไมม่ผีลกระทบต่ออปุทานน้ํามนั การโจมตดีว้ยขปีนาวุธของอสิราเอล 
ปลุกเรา้ความกลวัวา่จะเพิม่ขึน้ในวงกวา้ง แต่จนถงึขณะน้ี ยงัไมม่กีารคุกคามอุปทาน
น้ํามนัจากตะวนัออกกลางโดยตรง 

 การหยุดชะงกัครัง้ใหญ่ในชอ่งแคบฮอรม์ซุเป็นเหตุการณ์ที ่"น่าจะเป็นไปไดต้ํ่า" ปรมิาณ
การใชน้ํ้ามนัทัว่โลกประมาณ 30% ผา่นชอ่งแคบน้ี โดยการสง่ออกน้ํามนัสว่นใหญ่จาก
ซาอุดอีาระเบยี อริกั อหิรา่น สหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์คเูวต และ LNG ของกาตารก์ผ็า่น
ชอ่งแคบน้ีเชน่กนั สิง่น้ีทาํใหช้อ่งแคบเป็นเสน้ทางยุทธศาสตรท์ีส่าํคญัในตลาดน้ํามนั
และก๊าซทัว่โลก อยา่งไรกต็าม ผูค้า้น้ํามนัสงสยัวา่ประเทศจะปิดชอ่งแคบน้ีทัง้หมด 
เพราะจะทาํใหอ้หิรา่นไม่สามารถสง่ออกปิโตรเลยีมของตนเองได ้

 ปจัจยัพืน้ฐานของตลาดน้ํามนัในปจัจุบนัมปีจัจยัรองรบัแรงกระแทกบางสว่น ตลาด
น้ํามนัมกีาํลงัการผลติสาํรองประมาณ 6 ลา้นบารเ์รลต่อวนัของการผลติน้ํามนั ซึง่
สามารถทยอยนําออกมาใชไ้ดใ้นกรณีทีต่ลาดตงึตวัอยา่งรุนแรง และราคาน้ํามนัพุง่สงู
กวา่ US$100 ตอ่บารเ์รล นัน่คอืกาํลงัการผลติสาํรองสงูสดุของ OPEC นบัตัง้แตภ่าวะ
เศรษฐกจิถดถอยในปี 2009 ยกเวน้ปี 2020 ซึง่เป็นชว่งทีก่ารระบาดใหญ่กระทบอุป
สงคแ์ละราคาน้ํามนั และผูผ้ลติทัว่โลกระงบัการผลติน้ํามนั 10 ลา้นบารเ์รลต่อวนัจาก
ตลาด 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 2.735 1.600 5.841 

Gasoline -1.154 na 0.715 

Distillates -2.760 na 1.659 
    
(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production 0.0 0.0% 13,100  

Refinery Runs +35 +0.2% 16,228 
 

Source: EIA 

 
 

Ex 2: Opec Spare Capacity 
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Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Iran Oil Export 
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Source: Bloomberg 
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SCG ถกูปรบั US$20m ฐานละเมิดมาตรการควํา่บาตรอิหร่านของสหรฐั  

 มกีารรายงานขา่ววา่ หน่วยธุรกจิหน่ึงของ บรษิทั เอสซจี ี เคมคิอลส ์ จาํกดั (มหาชน) 
ซึง่ตัง้อยูใ่นประเทศไทย ไดต้กลงทีจ่ะจ่ายเงนิ US$20m (735 ลบ.) ใหก้บัสหรฐัอเมรกิา 
เพือ่ชาํระความรบัผดิทางแพง่ทีอ่าจเกดิขึน้จากการละเมดิมาตรการควํ่าบาตรของ
สหรฐัฯ ต่ออหิรา่น ตามการระบุของกระทรวงการคลงัของสหรฐัอเมรกิา สาํนักงาน
ควบคุมทรพัยส์นิในต่างประเทศ (OFAC) 

 เกดิอะไรขึน้ การละเมดิเกดิขึน้ทีบ่รษิทัเอสซจี ี พลาสตกิส ์ ซึง่เป็นบรษิทัซือ้ขาย ทาํ
การตลาด และจาํหน่ายผลติภณัฑเ์มด็พลาสตกิทีผ่ลติโดยบรษิทัในเครอืของเอสซจี ีเคมิ
คอลส ์ รวมถงึ Mehr. โดย Mehr Petrochemical Company เป็นบรษิทัรว่มทุนมลูคา่ 
US$225m ก่อตัง้ขึน้ในอหิรา่นเมือ่ปี 2005 โดย เอสซจี ี เคมคิอลส ์ และ National 
Petrochemical Company ของอหิรา่น ซึง่เป็นรฐัวสิาหกจิ เอสซจี ี เคมคิอลส ์ ถอืหุน้ 
38% ในบรษิทัรว่มทุน ดว้ยเงนิลงทุน US$26m บรษิทั เอสซจี ีพลาสตกิส ์ซือ้และขาย
ต่อผลผลติ HDPE ทีผ่ลติจากอหิรา่นของ Mehr ในสดัสว่น 60% ใหก้บัลกูคา้ตัง้แต่ปี 
2009 ถงึกรกฎาคม 2018 

 ผลกระทบ จากขา่วดงักล่าว เอสซจี ี เคมคิอล ไดห้ยุดขาย HDPE จากโรงงานดงักล่าว
แลว้ตัง้แต่ปี 2018 นอกจากน้ีบรษิทัฯ ยงักล่าวดว้ยวา่ไดก้นัเงนิสาํรองไวจ้าํนวน 
US$20m สาํหรบัคา่ปรบัใหก้บัรฐับาลสหรฐัฯ แลว้ และจะไมม่คีวามรบัผดิใดๆ อกีต่อไป
สาํหรบัเรือ่งน้ี ดงันัน้เราจงึคาดวา่จะไมม่ผีลกระทบทางการเงนิต่อประมาณการกําไรปี 
2024F ของเรา คงคาํแนะนํา “ซื้อ” SCC 

การส่งออก clean oil ของจีนเดือนมี.ค.แตะระดบัสงูสดุในรอบ 14 เดือน 

 การสง่ออกเดอืนมนีาคมฟ้ืนตวัหลงัเทศกาลตรุษจนี การสง่ออกผลติภณัฑ ์ clean oil 
ของจนีเพิม่ขึน้ 58% m-m และ 36.9% y-y สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 14 เดอืนที ่4.55 ลา้น
ตนั (1.25 ลา้นบารเ์รลต่อวนั) ในเดอืนมนีาคม ตามขอ้มลูของ General Administration 
of Customs เผยใหเ้หน็เมือ่วนัที ่ 18 เมษายน เน่ืองจากผูม้สีว่นรว่มในตลาดส่วนใหญ่
กลบัมาจากชว่งเทศกาลตรุษจนี การสง่ออกสงูสดุล่าสดุที ่ 5.07 ลา้นตนั ในเดอืน
มกราคม 2023 

 การสง่ออกมแีนวโน้มไมเ่ปลีย่นแปลงแมจ้ะมโีควตา้เพิม่ขึน้กต็าม ผูถ้อืโควตา้ของรฐั
หลายแหง่กล่าวกบั S&P Global Commodity Insights วา่พวกเขาไดย้ืน่ขอโควตา้การ
สง่ออกใหม ่ ซึง่สามารถจดัสรรไดใ้นชว่งปลายเดอืนเมษายนหรอืตน้เดอืนพฤษภาคม 
โดยคาดวา่จะมปีรมิาณมากถงึ 18 ลา้นตนั เทยีบกบั 19 ลา้นตนั สาํหรบัชุดแรก 
อยา่งไรกต็าม การจดัสรรใหมจ่ะไมส่่งผลกระทบต่อปรมิาณการสง่ออกในทนัท ี
เน่ืองจากพวกเขาคาดวา่โควตารวมสาํหรบัปี 2024 จะไมเ่ปลีย่นแปลงจากปี 2023 ที่
ประมาณ 40 ลา้นตนั 

 การสง่ออกเดอืนเมษายนลดลง เราคาดวา่การสง่ออกในเดอืนเมษายนจะลดลงจาก
ระดบัทีเ่หน็ในเดอืนมนีาคม เน่ืองจากการซ่อมบาํรุงทีโ่รงกลัน่ของรฐัและโรงกลัน่อสิระ
ขนาดใหญ่ แต่สงูกวา่ปรมิาณการสง่ออกในเดอืนมกราคมและกุมภาพนัธ ์
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Ex 4: China Clean Fuel Export Rose In Mar 24  
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Source: Bloomberg 

 
 

Ex 5: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 

    week  week chg  4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2022 2023 2024 

Upstream              
Dubai (US$/bbl) 88  91  -4.0% 84  80  78  87  84  82  97  81  82  

Brent (US$/mmbtu) 87  90  -3.5% 89  82  78  86  83  82  99  82  82  

Henry hub (US$/mmbtu) 1.8  1.8  -1.0% 6.1  2.8  2.3  2.7  2.9  2.1  6.5  2.6  2.1  

JKM Spot  (US$/mmbtu) 10.9  10.7  1.4% 31.2  18.4  11.1  12.3  15.6  9.7  34.0  13.9  9.7  

Dutch TTF (EUR/MWh) 31  31  0.1% 123  53  35  34  43  28  132  41  28  

NEX coal price  (US$/tonne) 131  129  1.0% 380  255  161  147  136  127  357  188  127  

Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 16.7  17.5  -4.1% 9.4  18.7  16.6  18.9  12.6  17.5  18.8  16.7  17.5  

Jet fuel (US$/bbl) 15.8  15.4  2.6% 33.5  26.5  14.0  26.1  23.6  20.9  30.3  22.5  20.9  

Diesel (US$/bbl) 16.6  16.4  1.7% 39.3  25.2  14.6  26.9  21.1  21.2  34.3  21.9  21.2  

HSFO (US$/bbl) (10.9) (11.0) -0.5% (22.5) (16.3) (8.7) (5.4) (11.0) (9.6) (14.1) (10.3) (9.6) 

SG GRM (US$/bbl) 5.3  5.2  2.0% 7.0  8.9  5.4  10.9  6.3  8.1  11.5  7.9  8.1  

Aromatics   
            

PX-naphtha (US$/tonne) 332  327  1.6% 289  318  407  407  349  323  299  378  323  

BZ-naphtha (US$/tonne) 382  377  1.4% 184  252  275  273  269  326  267  267  326  

Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 342  337  1.6% 336  373  436  361  350  333  392  390  333  

LDPE-naphtha (US$/tonne) 462  457  1.1% 523  476  443  363  372  454  683  427  454  

PP-naphtha (US$/tonne) 312  307  1.7% 301  369  403  305  303  302  386  359  302  

Others  
            

Integrated PET (US$/tonne) 120  123  -2.3% 212  201  194  114  135  136  278  161  136  

Phenol-BZ (US$/tonne) (113) (114) -0.9% 269  87  79  89  86  (36) 279  85  (36) 

BPA -Phenol (US$/tonne) 328  328  0.0% 368  282  299  270  306  319  551  289  319  
 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Ex 6: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU SELL 5.30  7.00  32.1  1,440  (2.0) (30.4) 6.6  9.5  5.1  5.0  0.4  0.4  3.8  2.6  6.0  4.0  

BCP BUY 43.25  53.00  22.5  1,615  (2.8) 11.7  6.3  5.7  4.5  4.1  0.8  0.7  3.8  4.3  12.5  12.8  

BSRC BUY 9.20  12.00  30.4  864  93.5  14.4  6.5  5.7  5.0  4.2  1.0  0.9  5.8  6.7  16.5  17.0  

IRPC SELL 1.93  1.50  (22.3) 1,070  na 104.6  64.5  31.5  12.3  10.9  0.5  0.5  0.0  0.6  0.8  1.6  

IVL SELL 23.90  23.00  (3.8) 3,640  111.2  100.4  26.9  13.4  7.1  6.2  0.8  0.8  1.1  2.2  3.0  5.7  

OR SELL 17.80  16.00  (10.1) 5,794  (14.6) 13.5  22.6  19.9  11.7  10.6  1.9  1.8  2.5  2.8  8.5  9.3  

PTG SELL 8.50  8.00  (5.9) 385  (1.9) 5.3  15.2  14.5  4.3  3.8  1.5  1.5  3.0  3.1  10.4  10.3  

PTT SELL 33.50  29.00  (13.4) 25,955  (9.8) 2.1  10.6  10.4  4.2  3.8  0.8  0.8  6.0  6.0  8.0  8.0  

PTTEP BUY 160.00  187.00  16.9  17,230  (6.1) (7.4) 8.6  9.3  2.6  2.7  1.2  1.1  5.3  5.0  14.1  12.1  

PTTGC HOLD 38.75  33.00  (14.8) 4,739  na 77.5  31.2  17.6  10.5  9.0  0.6  0.6  1.9  2.2  1.9  3.4  

SCC BUY 242.00  325.00  34.3  7,877  34.0  31.6  14.5  11.0  18.0  9.3  0.8  0.7  3.5  4.5  5.4  6.9  

SPRC BUY 7.90  9.80  24.1  929  na (3.3) 10.0  10.4  5.8  5.3  0.9  0.8  2.6  2.6  9.1  8.3  

TOP BUY 57.25  61.00  6.6  3,469  (49.0) 50.8  9.1  6.1  9.2  7.5  0.7  0.7  3.7  5.6  8.3  11.7  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นาง
อศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่7/2566 ชุดที ่1-3 " 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทนุควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิโมช ิรเีทล คอรป์อเรชัน่ จาํกดั 
(มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "บรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2567 ชุดที ่ 1-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่2/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
 

 


