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Bank Sector – Overweight News update 
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 กาํไรเติบโตในระดบัปานกลางใน 1Q24 
 

 หกธนาคารรายงานการเติบโตท่ี 5% y-y และดีดตวัขึน้ 25% q-q  
 TTB มีการเติบโตแขง็แกร่งท่ีสุด รองลงมาคือ KTB  
 NIM ท่ีลดลงเรว็กว่าคาดถกูชดเชยด้วยตัง้สาํรองท่ีลดลง  
 เรายงัคงชอบ TTB และชอบ KTB ในบรรดาธนาคารขนาดใหญ่  

 

กาํไรสุทธริวมของ 6 ธนาคาร ทีเ่ราทาํบทวเิคราะห ์ (ดงัแสดงใน Exhibit 1 ดา้นล่าง) มกีารเตบิโตปานกลางที ่5% y-y 
และดดีตวัขึน้ 25% q-q กาํไรคดิเป็น 25% ของคาดการณ์ทัง้ปีของเรา โดยคาดวา่จะมกีารเตบิโตของกาํไรประมาณ 
7% ในปีน้ี อตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ทางบญัชอียู่ที ่0.6 เท่า โดย ROE เพิม่ขึน้เป็น 9% และใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผล
มากกวา่ 6% โดยรวมแลว้ผลการดาํเนินงานของธนาคารอยูใ่นเกณฑน่์าพอใจ เราชอบ TTB และ KTB มากทีส่ดุ 

 

Ex 1: 1Q24 Review 

 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24  Change  % of 2024F 

      q-q% y-y%  

BBL 10,129  11,294  11,350  8,863  10,524  18.74 3.89 23.7% 

KTB 10,067  10,156  10,282  6,111  11,078  81.29 10.05 27.4% 

KKP 2,085  1,408  1,281  670  1,506  124.87 (27.76) 26.6% 

SCB 10,995  11,868  9,663  10,995  11,281  2.60 2.60 24.8% 

TISCO 1,793  1,854  1,874  1,780  1,733  (2.65) (3.32) 23.9% 

TTB 4,295  4,566  4,735  4,866  5,334  9.60 24.20 25.5% 

Total 39,363  41,146  39,185  33,285  41,456  24.55 5.32 25.2% 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

เปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน: 

 Outperformed: TTB เน่ืองจากสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีและ KTB มรีายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโตอยา่งต่อเน่ือง 

 ดกีวา่ทีค่าดไว:้ KKP เน่ืองจากมตีัง้สาํรองตํ่าเกนิไป แต่เราไมค่าดวา่จะยัง่ยนืเน่ืองจากตัง้สาํรองทีต่ํ่าเกนิไป 
อตัราสว่น Loan loss coverage ตํ่ากวา่ 120% 

 เป็นไปตามคาด: SCB และ TISCO 

 Underperformed: BBL เน่ืองจากมตีัง้สาํรองพเิศษล่วงหน้า 

การดาํเนินงานหลกั:  

 การเตบิโตของสนิเชือ่ยงัคงอยูต่ํ่ากวา่ 2% บ่งชีถ้งึแนวทางกรใหส้นิเชือ่ทีร่ะมดัระวงัสาํหรบัสนิเชือ่รายยอ่ย 
โดยเฉพาะสนิเชื่อเชา่ซือ้ (HP) และสนิเชือ่เพื่อทีอ่ยูอ่าศยัระดบัล่าง การใหส้นิเชือ่ทีร่ะมดัระวงัน้ีสง่ผลให ้ yield 
ลดลงจาก 4Q23 แมว้า่จะไมม่กีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้กต็าม 

 ตน้ทุนทางการเงนิเรง่ตวัขึน้สาํหรบัธนาคารทีม่สีดัสว่นเงนิฝากประจาํคอ่นขา้งสงู เชน่ TISCO, TTB, KKP และ 
BBL แต่การปรบัอตัราดอกเบีย้เงนิฝากคาดวา่จะสรุปไดไ้มเ่กนิ 3Q24 

 NIM ลดลงจาก 4Q23 ราว 15bps แต่ยงัคงสงูกวา่ระดบัเฉลีย่ในปี 2023 อตัราการลดลงของ NIM นัน้เรว็กว่าที่
คาดไว ้แต่ไดร้บัการบรรเทาลงดว้ยตัง้สาํรองทีล่ดลงสาํหรบัธนาคารสว่นใหญ่ 
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 NPL เพิม่ขึน้ 2% จาก 4Q23 โดยมอีตัราสว่น NPL อยูท่ี ่3.6% อตัราสว่น Coverage ratio อยูท่ี ่189% ITD ถกู
จดัชัน้และไดจ้ดัเตรยีมกนัสาํรองสาํหรบัความเสีย่งของธนาคารรายใหญ่ทัง้สีแ่หง่อยา่งครบถว้นแลว้ 

แนวโน้มการดาํเนินงาน: 

 กาํไรคดิเป็น 25% ของการคาดการณ์ทัง้ปีของเรา โดยคาดวา่กาํไรจะเตบิโตราว 7% ในปีน้ี P/BV อยูท่ี ่0.6 เท่า 
โดย ROE เพิม่ขึน้เป็น 9% และอตัราผลตอบแทนปนัผลมากกวา่ 6% โดยรวมแลว้ผลการดาํเนินงานของธนาคาร
อยูใ่นเกณฑน่์าพอใจ เราชอบ TTB และ KTB มากทีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
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