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ซ้ือเพ่ิม UGIS-N กองทุนตราสารหน้ีคณุภาพ 
สรปุใจความเหตกุารณ์สาํคญั ดงัน้ี 1) ผลประชุม Fed: แม้เงินเฟ้อสงูกว่าท่ีตลาดคาด แต่กย็งัไม่เพียงพอท่ีจะทาํให้ FED ยติุความคิด
ท่ีจะเตรียมปรบัลดดอกเบีย้, แนะนํา “ซ้ือเพ่ิม” UGIS-N มองแนวโน้มดอกเบีย้ขาลงท่ีคาดเกิดขึน้ตัง้แต่กลางปี จะส่งผลบวกต่อราคา
ตราสารหน้ีในรอบใหญ่ 2) ร่างกฎหมายการลงทุนในจีนของสหรฐัฯ: ร่างกฏหมายต้องใช้เวลานานในการผา่นขัน้ตอนต่างๆ ขณะท่ี 
ปัจจบุนันักลงทุนมีความคาดหวงัต่อหุ้นจีนตํา่ โดย MSCI China มี Valuation ใกล้เคียงวิกฤติปี 08, 20 ดนู่าสนใจสาํหรบัการลงทุน
ระยะยาว…   สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -1.2% ถึง +1.7% vs SET TRI ท่ี -2.0% (Ex1.2) 

รวบรวมเหตกุารณ์น่าสนใจในช่วงน้ี 

เราสรุปใจความเหตุการณ์ทีส่นใจ พรอ้มกบัใหม้มุมองเชงิกล
ยุทธ ์ดงัน้ี:- 

1) ผลการประชุม Fed ประจาํเดือนมี.ค. 

 Fed คงดอกเบีย้ที ่ 5.5% ตามคาด, dot plot คง
คาดการณ์ตามเดมิวา่ ปีน้ีจะลดดอกเบีย้ 3 ครัง้, ยงัคง 
QT ตามเดมิ, มมีมุมองเชงิบวกต่อเศรษฐกจิมากขึน้ 
และมองวา่เงนิเฟ้ออาจปรบัลดชา้กวา่ทีเ่คยคาด 
เลก็น้อย (Ex 8-9) 

 พาวเวลใหแ้ถลงการณ์วา่ 

(a) ดอกเบีย้ตอนน้ีอยูใ่นระดบัทีส่งูสดุแลว้ แต่ยงั
ตอ้งการความมัน่ใจมากขึน้วา่เงนิเฟ้อมแีนวโน้มกลบัสู่
เป้าหมาย ก่อนจะเริม่ปรบัลดดอกเบีย้ลง  

(b) เงนิเฟ้อเดอืนม.ค.ไดร้บัแรงกดดนัจากปจัจยัเชงิ
ฤดกูาล, เงนิเฟ้อเดอืนก.พ. แมไ้มอ่ยูใ่นระดบัทีน่่ากลวั 
แต่กถ็อืวา่สงูและเป็นเหตุให ้ Fed ควรตดัสนิใจดว้ย
ความระมดัระวงั  

(c) ปจัจุบนัใกลถ้งึเวลาทีค่วรจะลดความเรว็ในการทํา 
QT เพือ่มใิหแ้รงกดดนัต่อภาคการเงนิทีม่ากเกนิความ
จาํเป็น และไม่รบีรอ้นทีจ่ะโละ MBS ออกจากงบดุล 

 มมุมองของเรา 

(a) แมใ้นชว่งทีผ่า่นมา มคีวามกงัวลต่อเงนิเฟ้อทีส่งู
กวา่คาด แต่กย็งัไมเ่พยีงพอทีจ่ะทาํให ้ FED ยุติ
ความคดิทีจ่ะเตรยีมปรบัลดดอกเบีย้ในปีน้ี ขณะที ่
ปจัจุบนั Fed Watch บ่งชีค้วามคาดหวงันกัลงทุน
ใกลเ้คยีงกบัช่วงก่อนการประชุม (Ex 2, 10) 

(b) แนะนํา “ซือ้เพิม่” กองทุนตราสารหน้ีคุณภาพ 
UGIS-N มองการปรบัขึน้ของ bond yield ตัง้แต่
ปลายธ.ค.23 ชว่ยเปิดโอกาสทีด่สีาํหรบัการสะสม
เพิม่, แนวโน้มดอกเบีย้ขาลงทีค่าดเกดิขึน้ตัง้แต่
กลางปีน้ีเป็นตน้ไป จะสง่ผลบวกต่อราคาตราสาร
หน้ีในรอบใหญ่, ปจัจุบนัตราสารหน้ีโลกโดยรวม 
ให ้yield ในระดบัทีส่งูโดดเด่นในรอบ 15 ปี, มอง
ตราสารหน้ีคุณภาพเครดติแขง็แกรง่ทีท่างกองทุน
หลกัเน้นลงทุน เป็นตวัชว่ยกระจายความเสีย่ง
พอรต์ทีด่ ียามทีเ่ศรษฐกจิโลกมแีนวโน้มโตชา้ลง 

2) เหตกุารณ์สาํคญัท่ีมีผลต่อหุ้นจีน 

 สรุปงาน China Development Forum 

นายกฯหลีเ่ฉียงแสดงท่าทเีรยีกความเชือ่มัน่ต่อนกั
บรรดาธุรกจิตา่งชาต ิดงัน้ี (a) การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ
จนีทัง้ภาคการส่งออก-การผลติ-การลงทุน ลว้นมี
พฒันาการเชงิบวกตัง้แต่ตน้ปี และจะเป็นรากฐาน
สาํคญัของการบรรลุเป้าหมายปีน้ี (b) รฐับาลจะเขา้มา
สนบัสนุนเศรษฐกจิ ขณะที ่ ปญัหาภาคอสงัหาฯ และ
หน้ีรฐับาลทอ้งถิน่ ไมไ่ดรุ้นแรงอยา่งทีผู่ค้นกงัวล 

 สมาชกิสภาคองเกรสเสนอรา่งกฎหมายการลงทุนจนี 

สส.เชอรแ์มน และสปารซ์ ไดเ้สนอรา่งกฎหมาย 4 
ฉบบั ดงัน้ี (a) ยตุกิารลดหยอ่นภาษกีาํไรจากการขาย
หลกัทรพัยใ์นจนีและพนัธมติร (b) บรษิทัทีล่งทุนหรอืม ี
supply chain เกีย่วขอ้งกบัจนี ตอ้งเปิดเผยความเสีย่ง
ต่อสาธารณะ, จดัทาํแผนลดการพึง่พาจนี (c) หา้มคน
อเมรกินัซือ้สนิคา้และลงทุนหุน้ของบรษิทัจนี ทีป่รากฏ
ในรายการควํ่าบาตร (d) ไมใ่หหุ้น้จนีทีป่ระเมนิความ
เสีย่งไดย้าก อยูใ่นกองทุนประเภท index fund  

มมุมองของเรา 

(a) รฐับาลจนีมท่ีาทเีชงิรุกยิง่ขึน้ในการเรยีกความ
เชือ่มัน่นกัธุรกจิ-นกัลงทุน (Ex 4), ดว้ยมี
พฒันาการเชงิบวกของเศรษฐกจิ ทาํใหป้จัจบุนั
ทางการจนีมท่ีาทไีมร่บีรอ้นในการออกมาตรการ
สนบัสนุนเศรษฐกจิ (เน้นทยอยออกเท่าที่
จาํเป็น), คาดหลงั Fed และ ECB เริม่ลดดอกเบีย้
แลว้ จะชว่ยเปิดชอ่งใหท้างจนีดาํเนินมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิสะดวกยิง่ขึน้ 

(b) รา่งกฎหมายดงักล่าวเพิง่ถูกนําเขา้รฐัสภา ยงัอยู่
ในกระบวนแรก-เสนอหลกัการ ซึง่มกัตอ้งใช้
เวลานานในการผา่นขัน้ตอนต่างๆ เชน่ การแจก
แจงรายละเอยีด การประเมนิผลกระทบทีจ่ะ
เกดิขึน้ การทบทวนแกไ้ขรายละเอยีด เพือ่เสนอ
ขอความเหน็ชอบทัง้จากสภาบนและสภาล่าง 
เป็นตน้… ขณะที ่ มองความขดัแยง้ของผูท้า้ชงิ
มหาอาํนาจ สหรฐัฯ-จนี ไมใ่ชเ่รื่องใหม ่ และอาจ
ยงัคงอยูต่่อไปอกีนาน โดยเฉพาะในปีทีม่กีาร
เลอืกตัง้สหรฐัฯ ทีค่วามเสีย่งภูมริฐัศาสตรอ์าจสงู
กวา่ปกต ิ
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(c) เรามมีุมมองเชงิบวกต่อหุน้จนีในระยะยาว มอง
ปจัจบุนันกัลงทุนมคีวามคาดหวงัต่อหุน้จนีทีต่ํ่า-
ตลาดไดร้บัรูค้วามกงัวลต่างๆพอสมควรแลว้ 
โดย MSCI China ม ี Foreward P/E เพยีง 9x 
(Ex 12) ใกลเ้คยีงชว่งวกิฤต ิ Covid และ 
Subprime, ภาพขา้งหน้าเศรษฐกจิจะคอ่ยๆมี
เสถยีรภาพยิง่ขึน้ ดว้ยการฟ้ืนตวัของภาคการ
ผลติโลก และมาตรการรฐั 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
ES-GDiv-Acc 5.0 ES-GDiv-Acc 5.0 

ASP-USSmall 5.0 ASP-USSmall 5.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 

SCBCTechA 5.0 SCBCTechA 5.0 

SCBKEQTG 5.0 SCBKEQTG 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 10.0 K-PROPI-A(D) 10.0 

KT-Mining* 5.0   

    

UGIS-N 15.0 UGIS-N 20.0 

T-Cash 15.0 T-Cash 15.0 
 

Source: TNS 
Note:     “ขายทํากําไร” KT-Mining เน่ืองจาก ราคาปรับขึน้เร็วทะลุ
เป้าหมาย,  เพื่อเตรียมความพร้อมสําหรับลงทนุในทางเลือกอื่นที่น่าสนใจ
ยิ่งกวา่, เป็นกลุม่ธุรกิจที่มีศกัยภาพการเติบโตในระยะยาวจํากดั 

 

Ex 2: Fed Watch Tool (1) 

 
Source: CME 

 
 
 
 
 
 
 

Ex 3: China’s Exports 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: Chinese Officials Tone 

 

Source: Bloomberg 

 

Ex 5: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET  
             Respectively 
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Ex 6: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < avg 10Y 

 
 

Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 21 Mar 24 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZEAL: ตลาดหุ้นไทยรอปัจจยับวกจาก พรบ งบฯ

ขณะท่ีปัจจยัภายนอก เอ้ือต่อบรรยากาศการลงทนุ  
ผลประชุมธนาคารกลางในหลายประเทศ คอ่นขา้งเอือ้ต่อ
บรรยากาศการลงทุนโดยรวม ทําใหน้กัลงทุนกลบัมา Risk-On อกี
ครัง้ ทัง้ Fed ที ่Hawk ขึน้เพยีงเลก็น้อย ทาํใหน้ักลงทุนคลายความ
กงัวลลง แมเ้งนิเฟ้อจะเรง่ตวั, BOJ ปรบัขึน้ดอกเบีย้ แตก่ค็งท่าท ี
Dovish ขณะที ่ SNB ลดดอกเบีย้ และผลโหวตของ BOE มท่ีาท ี
Dovish มากขึน้เชน่กนั ทาํใหบ้รรยากาศการลงทุนทัว่โลก คอ่นขา้ง
เป็นบวก หนุนใหส้นิทรพัยเ์สีย่งสว่นใหญ่ปรบัตวัขึน้.. สาํหรบัหุน้
ไทย ที ่valuation ถูกมาก ดว้ย EYG (ไมร่วม Delta) ทีส่งูถงึ 5% 
เรามองวา่รอเพยีง catalyst เชงิบวกทีจ่ะหนุนใหต้ลาดปรบัตวัขึน้ 
ซึง่ในระยะสัน้ เรามองการผา่นรา่ง พรบ งบประมาณ ในเดอืน เม.ย. 
จะเป็นปจัจยับวกสาํคญั สาํหรบั สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -1.2% ถงึ +1.7% vs SET 
TRI ที ่-2.0% (Ex1.2) 
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Ex 8: Fed’s Economic Projection 

 

Source: Fed 
 

 

 

Ex 9: Fed Dot Plot 

 

Source: Bloomberg 
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Ex 10: Fed Watch Tool (2) 

 

Source: CME 

 

Ex 11: Global Bond Index’s Yield to Worst 

 

Source: Bloomberg 
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Ex 12: MSCI China Foreward PE 

 

Source: Bloomberg 
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Ex 13: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:     Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 5.1                           0.0                                        -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 1.5 (0.0) -

T-TSB (Closed) 01/01/2019 11/22/2023 - - 4.7

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 02/17/2021 - (37.3)                        0.2 -

KT-China-A (1st) Hold 06/09/2021 - (52.5)                        (1.0) -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 11/03/2021 - (34.5)                        0.7                                        -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (25.4) 2.2 -

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - 1.3 4.4 -

SCBCTechA Hold 05/25/2022 - (30.4) (2.9) -

TCHCon (1st) Hold 06/22/2022 - (28.7) (1.8) -

TCHCon (2nd) Hold 12/14/2022 - (20.7) (1.8) -

UCI (2nd) Buy 12/14/2022 - (44.0) (1.6) -

KT-Green-A Buy 08/02/2023 - (25.3) 2.7 -

TMB-ES-StarTech (2nd) Hold 02/15/2023 - (31.8) (4.7) -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (27.2) (2.2) -

KT-Green-A Buy 04/19/2023 - (22.1) 2.7 -

KT-Mining (2nd) Sell 08/16/2023 - 5.3 2.3 -

KT-Green-A Buy 11/29/2023 - 3.9 2.7 -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 1.2 0.8 -

ES-GDIV-Acc Buy 01/24/2024 - 5.5 0.8 -

ASP-USSmall Buy 02/21/2024 - 3.2 2.2 -

KT-Mining (3rd) Sell 02/28/2024 - 9.1 2.3 -

SCBKEQTG Buy 03/13/2024 - 0.3 2.2 -

K-US500X (Closed) 11/02/2022 12/14/2022 - - 5.2

MRenew-A (Closed) 02/09/2022 02/15/2023 - - (1.1)

KT-China-A (2nd) (Closed) 05/05/2022 02/15/2023 - - (6.7)

KT-China-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 02/15/2023 - - 23.2

TMBGQG (4th) (Closed) 01/04/2023 02/15/2023 - - 5.1

ONE-UGG-RA (2nd) (Closed) 07/27/2022 03/22/2023 - - (1.4)

KT-Energy (Closed) 03/22/2023 04/05/2023 - - 3.7

KFHTech-A (1st) (Closed) 06/08/2022 04/05/2023 - - (7.8)

KFHTech-A (2nd) (Closed) 07/27/2022 05/25/2023 - - 1.9

SCBUSAA (2nd) (Closed) 08/24/2022 05/25/2023 - - (15.1)

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

SCBIHEALTH(A) (Closed) 08/04/2021 11/08/2023 - - (61.2)

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Principal VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBond (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (2.2)                          1.8                                        -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 1.5 1.8 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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ZEAL Performance 
 

สปัดาหท่ี์ผา่นมา ผลประชุมธนาคารกลางหลายประเทศ เอื้อให้นักลงทุนกลบัมา Risk-On  ทัง้ Fed ท่ี Hawk ขึน้เพียงเลก็น้อย ทาํ
ให้นักลงทุนคลายความกงัวล หลงัเงินเฟ้อเร่งตวัขึน้มา, BOJ ปรบัขึน้ดอกเบีย้ แต่คงท่าที Dovish ขณะท่ี SNB ลดดอกเบีย้ และผล
โหวตของ BOE มีท่าที Dovish มากขึน้ หนุนให้สินทรพัยเ์ส่ียงส่วนใหญ่ปรบัตวัขึน้.. สาํหรบัหุ้นไทย ท่ี valuation ถกูมาก ด้วย EYG 
(ไม่รวม Delta) ท่ีสงูถึง 5% เรามองว่ารอเพียง catalyst ซ่ึงในระยะสัน้ การผ่านร่าง พรบ งบประมาณ ในเดือน เม.ย. จะเป็นปัจจยั
บวกสาํคญั สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -1.2% ถึง +1.7% vs SET TRI ท่ี -2.0% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.1% 0.9% -0.7% 0.3% 1.00 

Quality -1.4% 1.5% -2.3% 1.7% 1.00 

Dynamic -0.9% -1.6% -5.7% -1.2% 1.00 

Target -1.4% -1.4% -7.0% -1.1% 1.00 

SET TRI -0.9% -1.8% -7.0% -2.0%  
Relative To SET TRI    
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.8% 2.7% 6.3% 2.3%  

Quality -0.5% 3.4% 4.7% 3.7%  

Dynamic 0.1% 0.2% 1.3% 0.8%  

Target -0.4% 0.4% 0.0% 0.9%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 25 Mar 2024 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Growth (%) 56.4            40.3            15.9            
P E (x) 26.8            16.2            13.6            
EV / EBITDA (x) 14.7            10.4            9.0              
P / BV (x) 4.0              3.5              3.1              
Div yield (%) 2.7              3.6              4.1              
ROE (%) 14.6            17.9            19.0            

Portfolio Weight (%) 54.4%
Equity (%) 83% % Buy 24.7%
Cash (%) 17% % Sell -29.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Growth (%) 51.9          44.9          15.7          
P E (x) 35.0          22.0          18.8          
EV / EBITDA (x) 17.1          12.2          10.6          
P / BV (x) 4.8            4.2            3.8            
Div yield (%) 1.8            2.4            2.7            
ROE (%) 14.5          18.1          19.0          

Portfolio Weight (%) 77.4%
Equity (%) 91% % Buy 39.7%
Cash (%) 9% % Sell -37.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Growth (%) 14.4            46.1            19.7            
P E (x) 35.1            22.5            18.8            
EV / EBITDA (x) 18.7            14.0            12.0            
P / BV (x) 4.4              3.8              3.4              
Div yield (%) 1.7              2.4              2.9              
ROE (%) 13.8            17.7            18.9            

Portfolio Weight (%) 95.5%
Equity (%) 87% % Buy 46.9%
Cash (%) 13% % Sell -48.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Growth (%) 6.3            46.3          15.4          
P E (x) 32.3          19.5          16.6          
EV / EBITDA (x) 15.4          10.7          9.3            
P / BV (x) 3.8            3.4            3.0            
Div yield (%) 1.3            1.9            2.3            
ROE (%) 11.9          15.5          16.4          

Portfolio Weight (%) 136.3%
Equity (%) 89% % Buy 65.4%
Cash (%) 11% % Sell -70.9%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 
 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

KFDYNAMIC ★★★★ 37.3 3.7 5.0 (2.3) (5.0) 2.2 (12.5) 7.6 33.1 10.6 (0.8) 2.3 

B-INFRA n.a. 30.6 2.4 2.8 (4.9) (7.8) (0.8) (16.0) 9.5 12.6 11.1 (1.2) 1.7 

ABSM ★★★★ 55.3 2.0 3.2 (2.0) (1.6) 5.7 0.3 2.8 24.2 15.2 (0.3) 2.0 

KFSEQ-D ★ 4.9 1.6 2.3 (3.5) (8.6) (3.2) (13.9) 0.4 17.4 9.3 (1.4) 2.3 

KFLTFEQ ★★ 22.7 1.6 2.3 (3.5) (8.7) (3.3) (14.0) 0.5 17.1 9.4 (1.4) 2.3 

KFLTFEQ-A ★★★ 23.0 1.6 2.3 (3.4) (8.5) (3.2) (13.8) 0.6 17.6 9.4 (1.4) na 

KFGROWTH-A ★★ 6.0 1.6 2.3 (3.6) (8.7) (3.5) (13.9) 0.4 16.9 9.4 (1.4) na 

KFSEQ ★ 21.8 1.6 2.3 (3.5) (8.6) (3.3) (13.8) 0.4 17.2 9.3 (1.4) 2.3 

ABTED ★★ 4.5 1.6 2.9 (2.4) (1.7) 1.9 0.2 (1.1) 10.9 14.9 (0.4) 2.2 

T-SM Cap ★★★★ 14.4 1.4 2.2 (3.5) (2.9) (0.5) (10.6) (5.7) 35.4 15.3 (0.7) 3.5 

SCBVALUEA ★★★ 9.3 1.3 3.8 0.5 (0.3) (1.6) (7.3) (1.6) 13.6 9.7 (0.5) 0.8 

KKP SM CAP ★★★ 14.4 1.3 1.9 (2.7) (8.9) (2.9) (16.7) (7.0) 40.9 18.5 (1.0) 2.0 

KFLTFEQ70D ★★★ 12.0 1.2 1.7 (2.4) (6.0) (2.4) (9.9) 0.1 11.7 6.6 (1.5) na 

KKP DIVIDEND-SSF n.a. 12.1 1.2 2.0 (2.1) (2.2) - (10.1) 2.5 na 10.6 (0.8) 2.3 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 12.1 1.2 2.0 (2.1) (2.2) 2.7 (10.1) 2.5 32.7 10.6 (0.8) 2.3 

KFSDIV ★ 5.3 1.0 1.9 (3.9) (9.0) (5.2) (14.2) (3.3) 10.9 9.1 (1.5) na 

KFVALUE-A ★ 25.6 1.0 1.9 (3.9) (8.9) (5.2) (14.1) (3.3) 10.8 (17.2) (0.6) (10.8) 

KFVALUE-I n.a. 25.6 1.0 1.9 (3.9) (8.9) na (14.1) na na 9.0 (1.5) na 

B-TOP-THAIESG n.a. 10.1 0.9 1.0 na na na na na na na na na 

KFTSTAR-A ★ 7.0 0.8 2.1 (4.5) (9.5) (5.0) (16.2) (1.3) 17.0 10.1 (1.5) na 

KFTHAISM ★★ 12.2 0.8 2.0 (4.8) (8.4) (1.5) (15.9) 1.6 41.1 13.5 (1.1) 1.8 

KFLTFSTARD ★ 6.3 0.8 2.0 (4.6) (9.7) (5.0) (16.3) (1.3) 16.7 10.2 (1.5) 2.3 

KFTHAICG ★★ 9.2 0.7 1.6 (3.6) (8.0) (2.1) (12.1) 0.7 21.2 8.1 (1.5) 2.4 

BTK ★★ 17.4 0.5 0.6 (4.5) (2.2) 1.9 (4.4) (0.4) 22.0 9.1 (0.9) 1.7 

ASP-THEQ ★★★★★ 14.3 0.0 0.4 (4.2) (4.6) 1.7 (5.8) (3.7) 32.6 13.0 (0.5) 1.1 

1st Quartile Average  (0.1) 0.7 (5.3) (8.5) (1.8) (12.2) 1.2 20.8 10.7 (1.3) 2.0 

2nd Quartile Average  (2.0) (1.3) (6.9) (9.7) (2.9) (11.7) 1.4 17.7 10.0 (1.4) 1.7 

3rd Quartile Average  (2.7) (1.9) (7.5) (10.8) (3.4) (12.3) 0.4 18.6 10.4 (1.4) 1.8 

4th Quartile Average  (4.2) (3.4) (9.3) (11.7) (3.6) (12.2) 0.2 19.7 11.1 (1.4) 1.8 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   25 Mar 2024 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 

 
 



 
 

 

กองทุนแนะนํา 
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UGIS-N: กองทุนเปิด ยไูนเตด็โกลบอลอินคมัสตราทีจิคบอนด ์ฟันด ์หน่วย
ลงทุนชนิดรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนแบบปกติ 

Source: Morningstar 

4 Stars 

 
 PIMCO GIS Income (กองทุนหลกั): 1) บรหิารโดย PIMCO บลจ. ระดบัโลกทีเ่ชีย่วชาญตราสารหน้ีโดยเฉพาะ 2) กระจายการลงทุนใน

ตราสารหลายประเภท เช่น พนัธบตัร, หุน้กู,้ MBS เป็นตน้ ซึง่การกระจายการลงทุนดงักล่าว ชว่ยใหพ้อรต์ผนัผวนในระดบัทีเ่หมาะสม 

และมกีระแสเงนิสดรบัอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจ 3) มุง่ปรบักลยุทธก์ารลงทุนใหย้ดืหยุน่เหมาะสมตามสถานการณ์ 

 กลยทุธก์ารลงทุนของกองทุนหลกั: โดย 1) เน้นลงทุนสหรฐัฯเป็นสดัสว่นหลกั ซึง่ปจัจบุนัใหผ้ลตอบแทนอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจ และมี

ความเสีย่งดา้นเศรษฐกจิจาํกดักวา่ภูมภิาคอื่น 2) อนัดบัความน่าเชือ่ถอืโดยเฉลีย่ โดยปกต ิอยูท่ี ่A ถงึ AA สะทอ้นถงึความเสีย่งดา้น

เครดติทีต่ํ่า ชว่ยกระจายความเสีย่งของพอรต์รวมไดด้ ียามทีเ่ศรษฐกจิมแีนวโน้มชะลอลง 3) ปรบั duration อยา่งยดืหยุน่ตามจงัหวะตลาด 

มกัคอ่นขา้งยาวกวา่กองทุนตราสารหน้ีทัว่ไป จงึมโีอกาสใหผ้ลตอบแทนโดดเด่นในชว่งทีด่อกเบีย้มแีนวโน้มกลบัตวัเป็นขาลง 
 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 5 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ — 3 Months 0.90% 1.15% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months 4.31% 3.81% 

Hedging Policy โดยปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year 3.85% 2.79% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years (p.a.) -1.08% -1.67% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.00%* 5 Years (p.a.) 0.88% 0.45% 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.00% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 22 Mar 24, Category: Global Bond Discretionary F/X Hedge 

or Unhedged 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Income Fund (Class I) กองทุนหลกัจดัตัง้และบรหิารและจดัการโดย PIMCO Global Advisors (Ireland) 
Limited 
 

Master Fund ’s Allocation:  Master Fund ’s Top Holding: 

Effective durations (yrs) 3.58 

Benchmark duration (yrs) 6.22 

Estimated yield to maturity (%) 7.23 

Annualised distribution yield (%) 6.19 

Effective maturity (yrs) 5.5 

Average credit quality AA-  

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: data as of 29 Feb 24 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่7/2566 ชุด
ที ่1-3 "  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิ โมช ิ รเีทล คอร์
ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "บรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2567 ชดุที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่2/2567 
ชุดที ่ 1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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