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จดุเปล่ียนครัง้สาํคญัของนโยบายการเงินญ่ีปุ่ น 
สรปุใจความเหตกุารณ์สาํคญั ดงัน้ี 1) BoJ กลบัทิศนโยบายการเงิน-ยกเลิกการซ้ือ ETF:  คาดนักลงทุนจะให้ความสนใจกบัหุ้นญ่ีปุ่ น
น้อยลง และแบง่เงินลงทุนบางส่วนมายงัตลาดเอเชียอ่ืนๆ เช่น ไทย, จีน, เกาหลี  2) ความผนัผวนในตลาดหุ้นเวียดนาม: มองมี
สาเหตจุากการท่ีรฐัสภาเรียกประชุมฉุกเฉิน อย่างไรกดี็ เราคงมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นเวียดนามในระยะยาว มองผลกระทบจาํกดัหาก
มีการเปล่ียนแปลงปธน., การทดสอบระบบซ้ือขาย KRX มีความคืบหน้า ช่วยสนับสนุนให้เวียดนามเข้าสู่ตลาดเกิดใหม่ในปีหน้า  …   
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.4% ถึง +3.2% vs SET TRI ท่ี -1.1% (Ex1.2) 

สรปุใจความเหตกุารณ์น่าสนใจในช่วงน้ี 

เราสรุปใจความเหตุการณ์ทีส่นใจ พรอ้มกบัใหม้มุมองเชงิกล
ยุทธ ์ดงัน้ี:- 
1) ญ่ีปุ่ นปิดฉากนโยบายการเงินแบบผอ่นคลายอย่างมาก 
 BoJ สง่สญัญาณเริม่กลบัทศินโยบายการเงนิ หลงัจาก

ทีเ่คยใชน้โยบายผอ่นคลายอยา่งมาก (ultra loose) มา
เป็นเวลานาน โดย  
(a) ปรบัขึน้ดอกเบีย้ จากเดมิที ่ -0.1% เป็น 0% ซึง่

เป็นการปรบัขึน้ดอกเบีย้ครัง้แรกนบัตัง้แต่ปี 2007  
(b) ยกเลกินโยบายควบคุมผลตอบแทนของพนัธบตัร

อายุ 10 ปี (yield curve control), ยกเลกิการซือ้ 
ETF และ J-REIT, คอ่ยๆลดวงเงนิการซือ้ตราสาร
หน้ีเอกชน, ยงัดาํเนินการซือ้พนัธบตัรตามเดมิ 

(c) แสดงความเชือ่มัน่วา่ จะสามารถบรรลุเป้าหมาย
เงนิเฟ้อที ่ 2% ไดอ้ยา่งยัง่ยนื, เครือ่งมอืการเงนิ
ขนาดใหญ่ทัง้หลายทีเ่คยใช ้กไ็ดบ้รรลุผลแลว้ 

 มมุมองของเรา 
(a) การกลบัทศิทางนโยบายการเงนิดงักล่าว จะไมไ่ด้

มผีลต่อเสถยีรภาพของตลาดการเงนิช่วงน้ีมาก
นกั เน่ืองจาก BoJ เน้นปรบันโยบายอยา่งคอ่ย
เป็นคอ่ยไป, ผลการประชุมไมไ่ดผ้ดิไปจากที่
ตลาดคาด โดย ก่อนหน้าน้ีตลาดกไ็ดร้บัรูผ้ลจาก
การเจรจาคา่จา้งประจาํปี (ชุนโต) ซึง่ปรบัขึน้เฉลีย่
ที ่+5.3% สงูสดุในรอบกวา่ 30 ปี 

(b) ภาพระยะยาวหุน้ญีปุ่น่ดนู่าสนใจน้อยลง 
เน่ืองจาก ในช่วงทีผ่า่นมาญีปุ่่นไดร้บัความสนใจ
เป็นพเิศษจากการเป็นประเทศหลกัแหง่เดยีวทีใ่ช้
นโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายอยา่งมาก โดยคง
ดอกเบีย้ในระดบัตดิลบ และเขา้ซือ้ ETF เพือ่พยุง
ตลาดหุน้, ภาพขา้งหน้า ญีปุ่น่มแีนวโน้มปรบัขึน้
ดอกเบีย้ต่อ สวนทางประเทศหลกัอื่นๆทีก่าํลงัจะ
ลดดอกเบีย้ลง อาจทาํใหค้า่เงนิเยนพลกิกลบัมา
แขง็คา่ กดดนัภาคการสง่ออกซึง่เป็นอุตสาหกรรม
หลกัทีข่บัเคลื่อนเศรษฐกจิญีปุ่่น 

 

 นกัลงทุนบางสว่นจะแบ่งเงนิมาลงทุนในตลาดเอเชยี
อื่นๆมากขึน้ โดยเฉพาะประเทศทีม่โีอกาสลดดอกเบีย้
เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิ และยงัม ี Valuation ในระดบัที่
น่าสนใจ  
โดยแนะนํา “ซือ้” หุน้ไทย ผา่นแผนการลงทุน ZEAL, 
“ซือ้” หุน้จนี ผา่นกองทุน SCBCHEQA, “ซือ้เกง็กาํไร” 
หุน้เกาหลใีต ้ ผ่านกองทุน SCBKEQTG (ด ู ZEAL 
Insight 6 ม.ีค. และ Wealth Strategy 13 ม.ีค.) 

2) ความผนัผวนในตลาดหุ้นเวียดนาม 
 หุน้เวยีดนามเผชญิความผนัผวนหลงัรฐัสภาเรยีก

ประชุมฉุกเฉินในวนัที ่ 21 ม.ีค. เพือ่หารอืเรื่องสว่น
บุคคล แต่ไมไ่ดม้กีารระบุเหตุผลและชีแ้จงใดๆ 
ตลาดคาดเดาวา่ การประชุมฉุกเฉินดงักล่าวเกดิขึน้
เพราะ ปธน.หวอ วนั เถอืง ทีเ่พิง่เขา้รบัตําแหน่งเมือ่ 
ม.ีค.23 กาํลงัยืน่ใบลาออก  

 มมุมองของเรา 
a) ตลาดเวยีดนามมนีกัลงทุนรายยอ่ยเป็นผูเ้ล่น

หลกั จงึมกัอ่อนไหวขา่วสารทีเ่ขา้มากระทบ
บรรยากาศการลงทุน และมกัมแีรงขายกาํไรหลงั
ตลาดหุน้ปรบัขึน้มาแรง อยูบ่่อยครัง้… ก่อนหน้า
น้ีเราจงึแนะนํา “ลดสดัสว่น” หุน้เวยีดนาม (ดู 
Wealth Strategy 21 ก.พ.) 

b) ปจัจุบนัเราแนะนํา “ถอืต่อ-รอจงัหวะสะสมเพิม่” 
Principal VNEQ-A แมม้คีวามไมแ่น่นอนทาง
การเมอืงจากเรือ่งดงักล่าว แต่เราคงมมุมองเชงิ
บวกต่อหุน้เวยีดนามในระยะยาว เน่ืองจาก 
ตําแหน่งปธน.ของเวยีดนามมกัมบีทบาทหลกัใน
งานพธิ ีไมค่อ่ยมอีาํนาจการบรหิาร, ระบบซือ้หุน้ 
KRX มโีอกาสเริม่ใช ้ ตัง้แต่พ.ค.24 และจะชว่ย
สนบัสนุนใหเ้วยีดนามเขา้สูต่ลาดเกดิใหมใ่นปี 
25, เศรษฐกจิโดยรวมยงัขยายตวัด ี และทาง 
SBV มโีอกาสปรบัลดดอกเบีย้ในครึง่ปีหลงั 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ES-GDiv-Acc 5.0 ES-GDiv-Acc 5.0 

ASP-USSmall 5.0 ASP-USSmall 5.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 

SCBCTechA 5.0 SCBCTechA 5.0 

SCBKEQTG 5.0 SCBKEQTG 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 10.0 K-PROPI-A(D) 10.0 

KT-Mining 5.0 KT-Mining 5.0 

    

UGIS-N 15.0 UGIS-N 15.0 

T-Cash 15.0 T-Cash 15.0 
 

Source: TNS 
 

Ex 2: BoJ Policy Rate 

 
Source: Tradingeconomics 

 

 

Ex 3: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  

             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET  

             Respectively 

 

Ex 4: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < avg 10Y 

 

Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 14 Mar 24 

 
ZEAL: มอง SET จะผนัผวนขึน้ในสปัดาหน้ี์-หน้า 
เน้นกลยทุธ ์SELECTION เพ่ือรบัมือ…  
สปัดาหท์ีผ่า่นมา ตลาดหุน้ไทยและหุน้โลกส่วนใหญ่แกวง่ตวัใน
กรอบแคบ เพือ่รอผลประชุมจาก Fed ในคนืวนัน้ี โดยสิง่ตลาดสนใจ
คอื 1) การปรบัลดดอกเบีย้ครัง้แรก ทีอ่าจเลื่อนไปเดอืน ก.ค. 2) 
อตัราดอกเบีย้สดุทา้ยของรอบการปรบัลดน้ี และ 3) จาํนวนการ
ปรบัลดดอกเบีย้ลงในปีน้ี จากเดมิ 3 ครัง้ วา่จะเปลีย่นแปลงไป
หรอืไม ่ทัง้น้ี แมเ้รามองวา่ Fed ไมน่่าจะเปลีย่นมมุมองดงักล่าว แต่
หากมกีารปรบัเปลีย่นอยา่งมนียัสาํคญั กจ็ะสรา้งความผนัผวนทีส่งู 
อยา่งไรกด็ ี เรายงัคงมอง downside ของหุน้ไทยจาํกดั และเชือ่วา่
การผา่นรา่ง พรบ งบประมาณฯ ในเดอืน เม.ย. จะเป็นสญัญาณทีด่ี
ในการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และตลาดหุน้ไทย สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -0.4% ถงึ 
+3.2% vs SET TRI ที ่-1.1% (Ex1.2) 
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Ex 6: MSCI Korea 25/50 ’s forward PE 

 

Source: Bloomberg 
 

 

 

Ex 7: Korea’ Macro Parameter 

 

Source: Bloomberg 
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Ex 8: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:     Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 5.1                           0.0                                        -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 1.5 (0.0) -

T-TSB (Closed) 01/01/2019 11/22/2023 - - 4.7

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 02/17/2021 - (37.9)                        (0.3) -

KT-China-A (1st) Hold 06/09/2021 - (52.0)                        1.2 -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 11/03/2021 - (34.2)                        1.4                                        -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (26.4) (1.3) -

Principal VNEQ-A (1st) Hold 05/05/2022 - (1.0) 3.3 -

SCBCTechA Hold 05/25/2022 - (29.9) 0.2 -

TCHCon (1st) Hold 06/22/2022 - (27.6) 1.7 -

TCHCon (2nd) Hold 12/14/2022 - (19.4) 1.7 -

UCI (2nd) Buy 12/14/2022 - (44.5) (2.5) -

KT-Green-A Buy 08/02/2023 - (26.5) (1.5) -

TMB-ES-StarTech (2nd) Hold 02/15/2023 - (30.4) (2.2) -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (25.8) 0.7 -

KT-Green-A Buy 04/19/2023 - (23.3) (1.5) -

KT-Mining (2nd) Buy 08/16/2023 - 2.3 3.4 -

KT-Green-A Buy 11/29/2023 - 2.3 (1.5) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 0.4 (0.4) -

ES-GDIV-Acc Buy 01/24/2024 - 4.9 0.9 -

ASP-USSmall Buy 02/21/2024 - 2.1 0.5 -

KT-Mining (3rd) Buy 02/28/2024 - 6.1 3.4 -

SCBKEQTG Buy 03/13/2024 - (0.1) 1.4 -

K-US500X (Closed) 11/02/2022 12/14/2022 - - 5.2

MRenew-A (Closed) 02/09/2022 02/15/2023 - - (1.1)

KT-China-A (2nd) (Closed) 05/05/2022 02/15/2023 - - (6.7)

KT-China-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 02/15/2023 - - 23.2

TMBGQG (4th) (Closed) 01/04/2023 02/15/2023 - - 5.1

ONE-UGG-RA (2nd) (Closed) 07/27/2022 03/22/2023 - - (1.4)

KT-Energy (Closed) 03/22/2023 04/05/2023 - - 3.7

KFHTech-A (1st) (Closed) 06/08/2022 04/05/2023 - - (7.8)

KFHTech-A (2nd) (Closed) 07/27/2022 05/25/2023 - - 1.9

SCBUSAA (2nd) (Closed) 08/24/2022 05/25/2023 - - (15.1)

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

SCBIHEALTH(A) (Closed) 08/04/2021 11/08/2023 - - (61.2)

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Principal VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBond (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (3.1)                          (0.3)                                       -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 0.6 (0.3) -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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ZEAL Performance 
 

SET แกว่งแคบ รอผลประชุม Fed คืนน้ี โดยส่ิงตลาดสนใจคือ 1) การปรบัลดดอกเบีย้ครัง้แรก ท่ีอาจเล่ือนไปเดือน ก.ค. 2) อตัรา
ดอกเบีย้สดุท้ายของรอบการปรบัลดน้ี 3) จาํนวนการปรบัลดดอกเบีย้ลงในปีน้ี จากเดิม 3 ครัง้ ว่าจะเหลือ 2 ครัง้หรือไม่… กรณีท่ี 
Fed ปรบัมุมมอง ตลาดน่าจะแกว่งตวัผนัผวน แต่เรามอง downside จาํกดั เน่ืองจาก valuation ยงัคงอยู่ในโซนถกู ขณะท่ีการผา่น
ร่าง พรบ งบประมาณฯ ในเดือน เม.ย. น่าจะเป็นแรงหนุนท่ีดีในการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ และตลาดหุ้นไทย สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.4% ถึง +3.2% vs SET TRI ท่ี -1.1% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.5% 3.0% -2.0% 0.4% 1.00 

Quality 0.2% 4.9% -2.0% 3.2% 1.00 

Dynamic 0.4% 0.5% -6.9% -0.4% 2.00 

Target 0.4% 1.9% -6.9% 0.3% 1.00 

SET TRI 0.6% 0.4% -6.8% -1.1%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -0.1% 2.6% 4.8% 1.5%  

Quality -0.4% 4.5% 4.7% 4.3%  

Dynamic -0.2% 0.1% -0.2% 0.7%  

Target -0.2% 1.5% -0.2% 1.4%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 18 Mar 2024 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Growth (%) 28.0            15.9            10.6            

P E (x) 18.5            15.6            13.9            

EV / EBITDA (x) 12.4            10.4            9.5              

P / BV (x) 3.7              3.3              3.0              

Div yield (%) 5.0              5.4              5.9              

ROE (%) 17.7            18.9            19.3            

Portfolio Weight (%) 54.4%

Equity (%) 83% % Buy 24.7%

Cash (%) 17% % Sell -29.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Growth (%) 38.6          16.8          12.4          

P E (x) 24.1          20.5          18.0          

EV / EBITDA (x) 13.6          11.7          10.5          

P / BV (x) 4.4            4.0            3.6            

Div yield (%) 2.7            3.0            3.4            

ROE (%) 18.1          19.3          19.8          

Portfolio Weight (%) 71.5%

Equity (%) 86% % Buy 33.8%

Cash (%) 14% % Sell -37.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Growth (%) 36.4            18.8            14.6            

P E (x) 21.4            18.0            15.7            

EV / EBITDA (x) 12.4            10.8            9.7              

P / BV (x) 3.5              3.1              2.8              

Div yield (%) 2.3              2.8              3.4              

ROE (%) 16.0            17.4            18.0            

Portfolio Weight (%) 92.5%

Equity (%) 90% % Buy 46.9%

Cash (%) 10% % Sell -45.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Growth (%) 40.3          16.9          11.3          

P E (x) 21.8          18.7          16.7          

EV / EBITDA (x) 12.2          10.4          9.6            

P / BV (x) 3.6            3.2            3.0            

Div yield (%) 2.0            2.5            2.9            

ROE (%) 16.2          17.3          17.6          

Portfolio Weight (%) 117.0%

Equity (%) 89% % Buy 55.8%

Cash (%) 11% % Sell -61.2%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Expense 
(%)  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

KFDYNAMIC ★★★★ 37.7 4.8 7.0 (3.3) (2.8) 2.8 (12.5) 7.6 33.1 10.6 (0.8) 2.3 

B-INFRA n.a. 30.9 3.5 4.3 (5.4) (6.1) (0.3) (16.0) 9.5 12.6 11.1 (1.2) 1.7 

B-TOP-THAIESG n.a. 10.4 3.5 na na na na na na na na na na 

ABSM ★★★★ 56.1 3.4 6.9 (1.3) 0.5 6.6 0.3 2.8 24.2 15.2 (0.3) 2.0 

ABTED ★★ 4.6 3.3 6.6 (1.4) 0.3 2.5 0.2 (1.1) 10.9 14.9 (0.4) 2.2 

KFSEQ-D ★ 4.9 2.9 4.2 (3.6) (5.7) (2.6) (13.9) 0.4 17.4 9.3 (1.4) 2.3 

KFLTFEQ ★★ 23.0 2.8 4.2 (3.6) (5.8) (2.7) (14.0) 0.5 17.1 9.4 (1.4) 2.3 

KFLTFEQ-A ★★★ 23.3 2.8 4.2 (3.5) (5.6) (2.5) (13.8) 0.6 17.6 9.4 (1.4) na 

KFSEQ ★ 22.0 2.8 4.2 (3.6) (5.7) (2.7) (13.8) 0.4 17.2 9.3 (1.4) 2.3 

KFGROWTH-A ★★ 6.0 2.8 4.2 (3.7) (5.8) (2.8) (13.9) 0.4 16.9 9.4 (1.4) na 

T-SM Cap ★★★★ 14.5 2.6 5.1 (3.6) (1.8) (0.1) (10.6) (5.7) 35.4 15.3 (0.7) 3.5 

KFTHAISM ★★ 12.4 2.1 4.4 (4.1) (6.5) (0.7) (15.9) 1.6 41.1 13.5 (1.1) 1.8 

KFSDIV ★ 5.4 2.1 3.5 (4.4) (6.4) (4.9) (14.2) (3.3) 10.9 9.1 (1.5) na 

KFLTFEQ70D ★★★ 12.1 2.1 3.0 (2.5) (3.9) (2.0) (9.9) 0.1 11.7 6.6 (1.5) 2.0 

KFVALUE-I n.a. 25.9 2.0 3.5 (4.3) (6.3) na (14.1) na na 9.0 (1.5) na 

KFVALUE-A ★ 25.9 2.0 3.5 (4.3) (6.3) (4.9) (14.1) (3.3) 10.8 9.0 (1.5) na 

KKP SM CAP ★★★ 14.5 1.8 4.1 (2.7) (7.7) (2.8) (16.7) (7.0) 40.9 12.0 6.8 (22.5) 

KFTHAICG ★★ 9.3 1.6 3.0 (3.9) (5.3) (1.6) (12.1) 0.7 21.2 8.1 (1.5) na 

ASP-THEQ ★★★★★ 14.5 1.6 4.5 (3.9) (3.0) 2.5 (5.8) (3.7) 32.6 13.0 (0.5) 1.9 

KFTSTAR-A ★ 7.1 1.6 3.6 (5.5) (7.2) (4.7) (16.2) (1.3) 17.0 10.1 (1.5) na 

KFLTFSTARD ★ 6.3 1.5 3.6 (5.5) (7.3) (4.8) (16.3) (1.3) 16.7 10.2 (1.5) 2.3 

SCBVALUEA ★★★ 9.3 1.4 5.3 (0.6) 1.4 (1.5) (7.3) (1.6) 13.6 9.7 (0.5) 0.8 

KKP DIVIDEND-SSF n.a. 12.1 1.3 2.5 (2.7) (1.4) na (10.1) 2.5 na 10.6 (0.8) 2.3 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 12.1 1.3 2.5 (2.7) (1.4) 2.8 (10.1) 2.5 32.7 10.6 (0.8) 2.3 

BTP ★★★ 42.8 1.2 2.0 (9.2) (6.7) (3.3) (13.1) (0.3) 12.3 13.6 (0.9) 1.0 

1st Quartile Average 
 

1.0 2.9 (5.2) (5.6) (1.2) (11.6) 1.1 20.6 10.7 (1.2) 2.0 

2nd Quartile Average 
 

(0.8) 0.9 (7.2) (7.9) (2.4) (12.4) 2.0 18.0 10.4 (1.4) 1.7 

3rd Quartile Average 
 

(1.5) 0.2 (7.3) (8.0) (3.0) (12.2) 0.7 18.2 10.0 (1.5) 1.7 

4th Quartile Average 
 

(3.0) (1.3) (9.1) (9.2) (3.6) (12.2) (0.7) 20.1 11.2 (1.4) 1.9 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   18 Mar 24 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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SCBCHEQA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ออล ไชน่า อิควิต้ี ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 

3 Stars 
 

 ทาํไมหุ้นจีนถึงน่าสนใจ: มองมปีจัจยัสนบัสนุนการฟ้ืนตวัในระยะยาว เชน่ 1) ทางการจนีมท่ีาทสีนบัสนุนตลาดหุน้ดว้ยมาตรการต่างๆ 
2) ปจัจุบนัหุน้ม ีValuation ในโซนล่าง-ใกลว้กิฤตริอบก่อนๆ ซึง่สะทอ้นถงึความคาดหวงัทีย่งัตํ่า 3) การที ่Fed เตรยีมปรบัลดดอกเบีย้ จะ
สง่ผลบวกต่อบรรยากาศการลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวม และเปิดชอ่งใหท้างการจนีออกมาตรกระตุน้เศรษฐกจิ ไดส้ะดวกยิง่ขึน้ 

 Schroder All China (กองทุนหลกั): 1) ใหค้วามสาํคญักบัทศิทางนโยบายรฐัฯ และปรบัพอรต์ยดืหยุน่ตามสถานการณ์ 2) ผลตอบแทน
ยอ้นหลงั 5 ปี อยูท่ี ่+3.5% ขณะที ่MSCI China All Shares -18.6% (ณ 31 ม.ค.24) 3) บรหิารโดย Louisa Lo ทีร่ว่มงานกบั Schroder 
กวา่ 27 ปี 4) ไดร้บั Morning Star 5 ดาว (ณ 31 ม.ค.24) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -6.00% -1.61% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months -15.60% -11.21% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -27.88% -21.37% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.61%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.73% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 8 Mar 24, Category: Greater China Equity 

Note: Change master fund since 14 Sep 21 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Schroder International Selection Fund - All 
China Equity (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) C Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Allocation:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jan 24, Target = MSCI China All Shares 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

0 5 10 15 20 25 30

Other

Utilities

Real estate

Liquid Assets

Energy

Materials

Consumer Staples

Information Technology

Health care

Financials

Industrials

Communication services

Consumer discretionary

(%)

Fund

Target

Tencent 
Holdings

10% Alibaba 
Group

8%
Kweichow 

Moutai
5%

Contemporary 
Amperex 

Technology
4%

Zijin Mining 
Group

3%

Shenzhou 
International

3%

Others
67%



 
 

 

กองทุนแนะนํา�
 

 

 
 

 

THANACHART SECURITIES    
 
 

 

SCBKEQTG: กองทุนเปิดไทยพาณิชยห์ุ้นเกาหลี (ชนิดสะสมมลูค่า) 
Source: Morningstar 

N/A 
 

 การเปิดเผยร่างโครงการพลิกโฉมตลาดหุ้นเกาหลี: รฐับาลประกาศเริม่พจิารณาทาํโครงการ corporate value-up เพือ่แกไ้ขปญัหา
ทีท่าํใหหุ้น้ถูกต่างชาตปิระเมนิมลูคา่ตํ่ากวา่ความเป็นจรงิ (Korea Discount) ดว้ยแนวทาง เชน่ จดัทาํดชันีหุน้ value-up เพือ่ใหบ้รษิทั
ทีผ่า่นเกณฑ ์ ไดร้บัความสนใจจากนกัลงทุนยิง่ขึน้,  ใชม้าตรการสนบัสนุนและบทลงโทษต่างๆ สาํหรบัสง่เสรมิใหบ้รษิทัทีม่อีตัราสว่น 
PB ในระดบัทีต่ํ่า ใหจ้่ายปนัผล/ซือ้หุน้คนื/มธีรรมมาภบิาล/เปิดเผยขอ้มลู เพิม่มากขึน้  

 ความน่าสนใจอ่ืนๆของหุ้นเกาหลีใต้: 1) เซมคิอนดกัเตอรซ์ึง่เป็นอุตสาหกรรมหลกัของประเทศไดร้บัแรงหนุนจากเมกะเทรนดด์า้น 
AI และ Big Data 2) ภาพขา้งหน้ากาํไรมแีนวโน้มโตอยา่งแขง็แกรง่ โดย Consensus คาดกาํไรปี 24-26F โตที ่ +63.6%  +24.2%  
+12.4% ตามลาํดบั 3) เงนิเฟ้อมแีนวโน้มผอ่นคลายลง เปิดทางให ้BoK ลดดอกเบีย้เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months 7.72% 6.47% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months 6.44% 3.03% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year 8.48% 1.06% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน KRW 3 Years (p.a.) -9.20% -7.72% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 0.50% 5 Years (p.a.) 0.60% 1.38% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.11%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 8 Mar 24, Category: Asia Pacific Ex Japan 

นโยบายการลงทุน 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ iShares MSCI South Korea ETF (กองทุน
หลกั) เป็นกองทุนประเภท Equity ETF ซึง่บรหิารและจดัการโดย BlackRock Fund Advisors (BFA) จดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์
นิวยอรค์ และมนีโยบายการลงทุนในตราสารทุนของประเทศเกาหลใีต ้เพือ่ใหส้ามารถสรา้งผลตอบแทนกองทุนก่อนหกัคา่ธรรมเนียมและ
คา่ใชจ้่ายทัง้หมดของกองทุนใหใ้กลเ้คยีงหรอืเทยีบเท่ากบัผลตอบแทนจากการลงทุนในดชันี MSCI Korea 25/50 
 

Master Fund’s Portfolio Breakdown:   Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Dec 23 

  

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
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