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ช้ีโอกาสเกง็กาํไรในหุ้นเกาหลี 
เรามีคาํแนะนําเชิงกลยุทธ ์ ดงัน้ี 1) “ซ้ือ” หุ้นจีน ผา่น SCBCHEQA: มองความกงัวลเร่ืองเงินฝืด มีโอกาสผา่นจดุสงูสุดไปแล้ว 
ประกอบกบัรฐับาลน่าจะทยอยออกมาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในช่วง 2H24 2) “ซ้ือเกง็กาํไร” หุ้นเกาหลี ผา่น 
SCBKEQTG: รฐับาลกาํลงัพิจารณาแผนปฏิรปูตลาดทุนด้วยแนวทางซ่ึงคล้ายกบัท่ีญ่ีปุ่ นทาํสาํเรจ็, เซมิคอนดกัเตอรซ่ึ์งเป็น
อตุสาหกรรมหลกัมีแนวโน้มฟ้ืนตวั-ภาพกาํไรของบริษทัฯโดยรวมเติบโตดี, BoK มีโอกสสลดดอกเบีย้เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจใน 
2H24…   สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.7% ถึง +3.0% vs SET TRI ท่ี -1.7% (Ex1.2) 

สรปุใจความเหตกุารณ์น่าสนใจในช่วงน้ี 

เราสรุปใจความเหตุการณ์ทีส่นใจ พรอ้มกบัใหม้มุมองเชงิกล
ยุทธ ์ดงัน้ี:- 

1) การเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญัของจีน 

 CPI เดอืนก.พ. กลบัมาเป็นบวกครัง้แรกในรอบ 6 
เดอืน ที ่ +0.7% สงูกวา่คาดที ่ +0.3% จากแรงหนุน
เรือ่งเทศกาลตรุษจนี และราคาเน้ือสตัว-์ผกั ทีก่ลบัมา
ขยายตวัตามปกต ิ

 ยอดสง่ออก ม.ค.-ก.พ.ปรบัขึน้ที ่+7.1% สงูกวา่คาดที ่
+1.9% ดว้ยแรงหนุนการฟ้ืนตวัตามวฏัจกัรอุปสงคเ์ซมิ
คอนดกัเตอร-์เครือ่งจกัรไฟฟ้าในต่างประเทศ ขณะที ่
ยอดนําเขา้ปรบัขึน้ + 3.5% สงูกวา่คาดที ่+1.5%  

 มมุมองของเรา 

“ซือ้” หุน้จนี ผา่น SCBCHEQA  

ทีผ่า่นมาความกงัวลภาวะเงนิฝืดเป็นหน่ึงในสาเหตุ
สาํคญัทีก่ดดนัหุน้จนี… ภาพขา้งหน้ามองความกงัวล
ดงักล่าวมโีอกาสผา่นจุดสงูสดุไปแลว้ เน่ืองจาก ปญัหา
ราคาเน้ือสตัวต์กตํ่าเริม่ผอ่นคลายลง, มาตรการ
ประคบัประคองภาคอสงัหาฯ ทีเ่ขา้มาอยา่งต่อเน่ือง, 
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิอื่นๆ ทีค่าดทยอยเขา้มา
ในชว่ง 2H24 เพือ่สนบัสนุนใหจ้นีบรรลุเป้าหมายการ
เตบิโตแบบทะเยอทะยานที ่ 5% (ด ู Zeal Insight 6 
ม.ีค.), ความเชือ่มัน่ต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มค่อยๆ
เพิม่ขึน้ จะสนบัสนุนใหค้นจนีกลา้ใชจ้่ายมากขึน้ 

2) การเปิดเผยร่างโครงการพลิกโฉมตลาดหุ้นเกาหลี 

 รฐับาลประกาศเริม่พจิารณาทําโครงการ corporate 
value-up เพือ่แกไ้ขปญัหาทีท่าํใหหุ้น้ถูกต่างชาติ
ประเมนิมลูค่าตํ่ากวา่ความเป็นจรงิ (Korea Discount) 
ดว้ยแนวทาง เชน่ จดัทาํดชันีหุน้ value-up เพือ่ให้
บรษิทัทีผ่่านเกณฑ ์ ไดร้บัความสนใจจากนักลงทุน
ยิง่ขึน้,  ใชม้าตรการสนบัสนุนและบทลงโทษต่างๆ 
สาํหรบัสง่เสรมิใหบ้รษิทัทีม่อีตัราสว่น PB ในระดบัทีต่ํ่า 
ใหจ้่ายปนัผล/ซื้อหุน้คนื/มธีรรมมาภบิาล/เปิดเผย
ขอ้มลู เพิม่มากขึน้  

 

 มมุมองของเรา 

“ซือ้เกง็กาํไร” หุน้เกาหล ีผา่น SCBKEQTG 

(i) แนวทางดงักล่าวคลา้ยกบัทีญ่ีปุ่่นเคยทําสาํเรจ็, 
แมป้จัจบุนัยงัไมม่รีายละเอยีดทีช่ดัเจน แต่กเ็ป็น
พฒันาการเชงิบวกทีส่าํคญัต่อตลาดหุน้เกาหลใีน
รอบหลายสบิปี  

(ii) เซมคิอนดกัเตอรซ์ึง่เป็นอุตสาหกรรมหลกัของ
ประเทศไดร้บัแรงหนุนจาก เมกะเทรนดด์า้น AI 
และ Big Data ขณะที ่ในชว่ง 10 วนัแรกของม.ีค.
ยอดสง่ออกเซมคิอนดกัเตอร ์โตที ่+21.7% (สวน
ทางกบัจาํนวนวนัทาํงานทีน้่อยลง) 

(iii) Consensus คาดกาํไรปี 24-26F โตที ่ +63.6%  
+24.2%  +12.4% ตามลาํดบั, หุน้ยงัม ีvaluation 
ทีน่่าสนใจ เมือ่เทยีบกบัขาขึน้รอบก่อนๆ,  เงนิ
เฟ้อมแีนวโน้มผ่อนคลายลง เปิดทางให ้BoK ลด
ดอกเบีย้เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิใน 2H24  (Ex 5-6) 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
ES-GDiv-Acc 5.0 ES-GDiv-Acc 5.0 

ASP-USSmall 5.0 ASP-USSmall 5.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 

SCBCTechA 5.0 SCBCTechA 5.0 

  SCBKEQTG 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 10.0 K-PROPI-A(D) 10.0 

KT-Mining 5.0 KT-Mining 5.0 

    

UGIS-N 15.0 UGIS-N 15.0 

T-Cash 20.0 T-Cash 15.0 
 

Source: TNS 
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Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET  
             Respectively 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < avg 10Y 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 7 Mar 24 

 

 
ZEAL: เน้น SELECTION ในช่วงรอ SET แกวง่ตวั…  
แมต้วัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ที ่ 3.8% จะสงูกวา่ผลสาํรวจ และโอกาส
ปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ BOJ อาจกดดนัใหต้ลาดหุน้ไทยแกวง่ตวัได้
บา้ง  ในระยะ 1-2 สปัดาหข์า้งหน้า แต่เรามอง downside จาํกดั โดย
มองวา่นกัลงทุน มองขา้มระดบัเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ในปจัจุบนัไปแลว้ 
และรอการแถลงของประธาน Fed และ Dot Plot วนัที ่21 ม.ีค. ซึง่
น่าจะยนืยนัคาดการณ์ปรบัลดดอกเบีย้ภายในกลางปีน้ีอยูด่ ี ขณะที ่
valuation ของหุน้ไทยในปจัจุบนักต็ํ่าอยูแ่ลว้ เรามองมองวา่ไม่ใช่
จุดทีจ่ะลดน้ําหนักการลงทุน แต่ในทางกลบักนั มองวา่เป็นความ
เสีย่งทีพ่ลาด upside เน่ืองจาก ตลาดหุน้ไทยรอเพยีง catalyst ทีจ่ะ
ผลกัดนัให ้ SET ปรบัขึน้ไปในระดบัทีส่ะทอ้นมลูคา่ (ดรูายงาน 
ZEAL Insight วนัที ่6 ม.ีค. และ รายงาน Siam Senses วนัที ่11 
ม.ีค.) ดงันัน้ เราจงึคงน้ําหนกัการลงทุน และเน้นการ “เลอืกหุน้” 
ในชว่งทีร่อการปรบัตวัขึน้ของดชันี สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -0.7% ถงึ +3.0% 
vs SET TRI ที ่-1.7% (Ex1.2) 
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Ex 5: MSCI Korea 25/50 ’s forward P/E 

 

Source: Bloomberg 
 

 

 

Ex 6: Korea’ Macro Parameter 

 

Source: Bloomberg 
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Ex 7: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:     Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 5.0                           0.0                                        -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 1.5 0.1 -

T-TSB (Closed) 01/01/2019 11/22/2023 - - 4.7

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 02/17/2021 - (37.7)                        0.0 -

KT-China-A (1st) Hold 06/09/2021 - (53.1)                        (1.2) -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 11/03/2021 - (35.3)                        (1.3)                                       -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (26.3) (1.9) -

Principal VNEQ-A (1st) Hold 05/05/2022 - (3.2) (1.4) -

Principal VNEQ-A (2nd) Sell 05/25/2022 - 3.3 (1.4) -

SCBCTechA Hold 05/25/2022 - (32.5) (2.3) -

TCHCon (1st) Hold 06/22/2022 - (30.9) (0.7) -

ES-GSBond (1st) Sell 11/23/2022 - (0.0) 0.1 -

TCHCon (2nd) Hold 12/14/2022 - (23.0) (0.7) -

UCI (2nd) Buy 12/14/2022 - (44.1) (0.4) -

KT-Green-A Buy 08/02/2023 - (26.4) 2.6 -

TMB-ES-StarTech (2nd) Hold 02/15/2023 - (30.6) (2.1) -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (28.8) (2.8) -

KT-Green-A Buy 04/19/2023 - (23.2) 2.6 -

KT-Mining (2nd) Buy 08/16/2023 - (1.2) 1.4 -

KT-Green-A Buy 11/29/2023 - 2.4 2.6 -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 0.7 0.5 -

ES-GDIV-Acc Buy 01/24/2024 - 4.6 0.9 -

ASP-USSmall Buy 02/21/2024 - 1.5 (0.4) -

KT-Mining (3rd) Buy 02/28/2024 - 2.4 1.4 -

K-US500X (Closed) 11/02/2022 12/14/2022 - - 5.2

MRenew-A (Closed) 02/09/2022 02/15/2023 - - (1.1)

KT-China-A (2nd) (Closed) 05/05/2022 02/15/2023 - - (6.7)

KT-China-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 02/15/2023 - - 23.2

TMBGQG (4th) (Closed) 01/04/2023 02/15/2023 - - 5.1

ONE-UGG-RA (2nd) (Closed) 07/27/2022 03/22/2023 - - (1.4)

KT-Energy (Closed) 03/22/2023 04/05/2023 - - 3.7

KFHTech-A (1st) (Closed) 06/08/2022 04/05/2023 - - (7.8)

KFHTech-A (2nd) (Closed) 07/27/2022 05/25/2023 - - 1.9

SCBUSAA (2nd) (Closed) 08/24/2022 05/25/2023 - - (15.1)

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

SCBIHEALTH(A) (Closed) 08/04/2021 11/08/2023 - - (61.2)

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (2.4)                          0.7                                        -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 1.2 0.7 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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ZEAL Performance 
 

แม้เงินเฟ้อสหรฐัฯ ท่ี 3.8% จะสงูกว่าผลสาํรวจ และโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ BOJ อาจกดดนัให้ตลาดหุ้นไทยให้แกว่งตวั ได้บา้ง 
แต่เรามอง downside จาํกดั คาดนักลงทุนรอการแถลงของประธาน Fed และ Dot Plot วนัท่ี 21 มี.ค. น้ีซ่ึงน่าจะยืนยนัมุมมองการ
ปรบัลดดอกเบีย้ภายในกลางปีน้ีอยู่ดี ขณะท่ี valuation ของหุ้นไทยในปัจจบุนักต็ํา่อยู่แล้ว เรามองว่าไม่ใช่จดุท่ีจะลดน้ําหนักการ
ลงทุน แต่ในทางกลบักนั เป็นความเส่ียงท่ีจะพลาด upside เน่ืองจาก ตลาดหุ้นไทยรอเพียง catalyst ท่ีจะผลกัดนัให้ SET ปรบัขึน้ 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.7% ถึง +3.0% vs SET TRI ท่ี -1.7% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.4% 3.6% -4.6% -0.1% 1.00 

Quality 2.2% 6.0% -4.6% 3.0% 1.00 

Dynamic 2.8% 1.0% -10.1% -0.7% 2.00 

Target 2.1% 2.5% -9.8% -0.1% 1.00 

SET TRI 1.5% 1.4% -9.0% -1.7%  
Relative To SET TRI    
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -1.1% 2.2% 4.4% 1.5%  

Quality 0.7% 4.6% 4.3% 4.6%  

Dynamic 1.3% -0.3% -1.1% 0.9%  

Target 0.6% 1.1% -0.9% 1.5%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 11 Mar 2024 
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Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 32.3           14.9           11.0           
P E (x) 19.0           16.1           14.3           
EV / EBITDA (x) 13.1           10.9           10.0           
P / BV (x) 3.8             3.3             3.0             
Div yield (%) 5.0             5.4             5.9             
ROE (%) 17.4           18.5           19.0           

Portfolio Weight (%) 45.7%
Equity (%) 75% % Buy 16.0%
Cash (%) 25% % Sell -29.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 38.2         16.7         12.7         
P E (x) 24.2         20.7         18.1         
EV / EBITDA (x) 13.7         11.7         10.5         
P / BV (x) 4.5           4.0           3.6           
Div yield (%) 2.7           3.0           3.4           
ROE (%) 18.1         19.3         19.9         

Portfolio Weight (% 71.5%
Equity (%) 86% % Buy 33.8%
Cash (%) 14% % Sell -37.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 34.8           17.9           17.3           
P E (x) 20.6           17.4           15.0           
EV / EBITDA (x) 9.6             8.2             7.3             
P / BV (x) 3.4             3.1             2.7             
Div yield (%) 2.6             3.2             3.8             
ROE (%) 16.0           17.3           18.2           

Portfolio Weight (%) 80.5%
Equity (%) 92% % Buy 41.9%
Cash (%) 8% % Sell -38.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 40.1         16.3         11.3         
P E (x) 22.5         19.4         17.3         
EV / EBITDA (x) 12.7         10.9         10.1         
P / BV (x) 3.7           3.4           3.1           
Div yield (%) 2.3           2.8           3.2           
ROE (%) 16.5         17.5         17.9         

Portfolio Weight (% 111.8%
Equity (%) 86% % Buy 51.6%
Cash (%) 14% % Sell -60.2%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 
 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

KFDYNAMIC ★★★★ 37.4 3.9 6.7 (4.4) (5.7) 2.7 (12.5) 7.6 33.1 10.6 (0.8) 2.3 

B-TOP-THAIESG n.a. 10.3 3.2 na na na na na na na na na na 

ABSM ★★★★ 55.9 3.0 7.9 (2.4) (2.1) 6.4 0.3 2.8 24.2 15.2 (0.3) 2.0 

ABTED ★★ 4.6 2.9 7.7 (2.8) (2.5) 2.0 0.2 (1.1) 10.9 14.9 (0.4) 2.2 

B-INFRA n.a. 30.6 2.4 3.9 (7.1) (8.7) (0.8) (16.0) 9.5 12.6 11.1 (1.2) 1.7 

KFSEQ-D ★ 4.9 2.3 4.8 (4.1) (8.4) (2.9) (13.9) 0.4 17.4 9.3 (1.4) 2.3 

KFLTFEQ ★★ 22.9 2.3 4.8 (4.1) (8.5) (3.0) (14.0) 0.5 17.1 9.4 (1.4) 2.3 

KFLTFEQ-A ★★★ 23.2 2.3 4.8 (4.0) (8.3) (2.7) (13.8) 0.6 17.6 9.4 (1.4) na 

KFSEQ ★ 21.9 2.3 4.8 (4.1) (8.4) (3.0) (13.8) 0.4 17.2 9.3 (1.4) 2.3 

KFGROWTH-A ★★ 6.0 2.3 4.8 (4.2) (8.5) (3.1) (13.9) 0.4 16.9 9.4 (1.4) na 

T-SM Cap ★★★★ 14.4 1.7 5.5 (5.5) (6.1) 0.5 (10.6) (5.7) 35.4 15.3 (0.7) 3.5 

KFLTFEQ70D ★★★ 12.1 1.7 3.4 (2.9) (5.9) (2.1) (9.9) 0.1 11.7 6.6 (1.5) 2.0 

KFSDIV ★ 5.4 1.6 4.3 (4.9) (9.1) (5.3) (14.2) (3.3) 10.9 9.1 (1.5) na 

KFVALUE-I n.a. 25.7 1.6 4.2 (4.8) (9.0) - (14.1) - - 9.0 (1.5) na 

KFVALUE-A ★ 25.7 1.6 4.2 (4.8) (9.0) (5.3) (14.1) (3.3) 10.8 9.0 (1.5) 2.3 

KFTHAISM ★★ 12.3 1.6 5.4 (5.1) (10.5) (0.3) (15.9) 1.6 41.1 13.5 (1.1) na 

SCBVALUEA ★★★ 9.3 1.2 6.7 (1.5) (1.4) (1.8) (7.3) (1.6) 13.6 (11.6) na na 

KFTHAICG ★★ 9.3 1.1 4.1 (4.9) (7.9) (1.9) (12.1) 0.7 21.2 8.1 (1.5) na 

KFTSTAR-A ★ 7.1 1.1 4.3 (6.2) (10.4) (5.0) (16.2) (1.3) 17.0 10.1 (1.5) na 

KFLTFSTARD ★ 6.3 1.1 4.3 (6.3) (10.5) (5.0) (16.3) (1.3) 16.7 10.2 (1.5) 2.3 

BTP ★★★ 42.6 0.8 2.4 (10.9) (7.6) (3.4) (13.1) (0.3) 12.3 13.6 (0.9) 1.7 

ASP-THEQ ★★★★★ 14.4 0.8 4.9 (5.6) (5.6) 2.0 (5.8) (3.7) 32.6 13.0 (0.5) 1.9 

T-Privilege ★★ 10.8 0.7 3.1 (4.1) (5.9) (2.6) (10.3) (0.3) 12.7 16.0 (0.6) 2.3 

P-LTF ★★★ 23.1 0.3 3.1 (4.1) (5.2) 1.0 (9.8) 6.2 18.9 9.3 (1.0) 1.7 

PEQ ★★★ 10.6 0.2 2.9 (4.0) (5.1) 0.9 (9.3) 6.5 17.6 9.0 (1.0) 1.0 

1st Quartile Average  0.4 3.2 (6.6) (8.9) (1.6) (12.1) 0.8 21.2 10.9 (1.2) 2.0 

2nd Quartile Average  (1.5) 1.3 (8.3) (9.4) (2.2) (11.3) 2.4 17.2 10.1 (1.3) 1.7 

3rd Quartile Average  (2.1) 0.5 (8.9) (10.8) (3.4) (13.0) 0.6 18.7 10.2 (1.5) 1.7 

4th Quartile Average  (3.5) (0.7) (10.3) (11.3) (3.7) (11.8) (0.6) 19.7 11.1 (1.4) 1.9 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   11 Mar 2024 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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SCBCHEQA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ออล ไชน่า อิควิต้ี ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 

3 Stars 

 
 ทาํไมหุ้นจีนถึงน่าสนใจ: มองมปีจัจยัสนบัสนุนการฟ้ืนตวัในระยะยาว เชน่ 1) ทางการจนีมท่ีาทสีนบัสนุนตลาดหุน้ดว้ยมาตรการต่างๆ 

2) ปจัจุบนัหุน้ม ีValuation ในโซนล่าง-ใกลว้กิฤตริอบก่อนๆ ซึง่สะทอ้นถงึความคาดหวงัทีย่งัตํ่า 3) การที ่Fed เตรยีมปรบัลดดอกเบีย้ จะ

สง่ผลบวกต่อบรรยากาศการลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวม และเปิดชอ่งใหท้างการจนีออกมาตรกระตุน้เศรษฐกจิ ไดส้ะดวกยิง่ขึน้ 

 Schroder All China (กองทุนหลกั): 1) ใหค้วามสาํคญักบัทศิทางนโยบายรฐัฯ และปรบัพอรต์ยดืหยุน่ตามสถานการณ์ 2) ผลตอบแทน

ยอ้นหลงั 5 ปี อยูท่ี ่+3.5% ขณะที ่MSCI China All Shares -18.6% (ณ 31 ม.ค.24) 3) บรหิารโดย Louisa Lo ทีร่ว่มงานกบั Schroder 

กวา่ 27 ปี 4) ไดร้บั Morning Star 5 ดาว (ณ 31 ม.ค.24) 
 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -6.00% -1.61% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months -15.60% -11.21% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -27.88% -21.37% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.61%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.73% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 8 Mar 24, Category: Greater China Equity 

Note: Change master fund since 14 Sep 21 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Schroder International Selection Fund - All 
China Equity (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) C Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Allocation:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jan 24, Target = MSCI China All Shares 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  
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SCBKEQTG: กองทุนเปิดไทยพาณิชยห์ุ้นเกาหลี (ชนิดสะสมมลูค่า) 
Source: Morningstar 

N/A 

 

 การเปิดเผยร่างโครงการพลิกโฉมตลาดหุ้นเกาหลี: รฐับาลประกาศเริม่พจิารณาทาํโครงการ corporate value-up เพือ่แกไ้ขปญัหา
ทีท่าํใหหุ้น้ถูกต่างชาตปิระเมนิมลูคา่ตํ่ากวา่ความเป็นจรงิ (Korea Discount) ดว้ยแนวทาง เชน่ จดัทาํดชันีหุน้ value-up เพือ่ใหบ้รษิทั
ทีผ่า่นเกณฑ ์ ไดร้บัความสนใจจากนกัลงทุนยิง่ขึน้,  ใชม้าตรการสนบัสนุนและบทลงโทษต่างๆ สาํหรบัสง่เสรมิใหบ้รษิทัทีม่อีตัราสว่น 
PB ในระดบัทีต่ํ่า ใหจ้่ายปนัผล/ซือ้หุน้คนื/มธีรรมมาภบิาล/เปิดเผยขอ้มลู เพิม่มากขึน้  

 ความน่าสนใจอ่ืนๆของหุ้นเกาหลีใต้: 1) เซมคิอนดกัเตอรซ์ึง่เป็นอตุสาหกรรมหลกัของประเทศไดร้บัแรงหนุนจากเมกะเทรนดด์า้น 
AI และ Big Data 2) ภาพขา้งหน้ากาํไรมแีนวโน้มโตอยา่งแขง็แกรง่ โดย Consensus คาดกาํไรปี 24-26F โตที ่ +63.6%  +24.2%  
+12.4% ตามลาํดบั 3) เงนิเฟ้อมแีนวโน้มผอ่นคลายลง เปิดทางให ้BoK ลดดอกเบีย้เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิ 

 

Fund Information:   

 

 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months 7.72% 6.47% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months 6.44% 3.03% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year 8.48% 1.06% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน KRW 3 Years (p.a.) -9.20% -7.72% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 0.50% 5 Years (p.a.) 0.60% 1.38% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.11%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 8 Mar 24, Category: Asia Pacific Ex Japan 

นโยบายการลงทุน 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ iShares MSCI South Korea ETF (กองทุน
หลกั) เป็นกองทุนประเภท Equity ETF ซึง่บรหิารและจดัการโดย BlackRock Fund Advisors (BFA) จดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์
นิวยอรค์ และมนีโยบายการลงทุนในตราสารทุนของประเทศเกาหลใีต ้เพือ่ใหส้ามารถสรา้งผลตอบแทนกองทุนก่อนหกัคา่ธรรมเนียมและ
คา่ใชจ้า่ยทัง้หมดของกองทุนใหใ้กลเ้คยีงหรอืเทยีบเท่ากบัผลตอบแทนจากการลงทุนในดชันี MSCI Korea 25/50 
 

Master Fund’s Portfolio Breakdown:   Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Dec 23 

  

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่7/2566 ชุด
ที ่1-3 "  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิ โมช ิ รเีทล คอร์
ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "บรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2567 ชดุที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่2/2567 
ชุดที ่ 1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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