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 สถานการณ์น้ํามนัรอบสปัดาห ์ 
 

 สินค้าคงคลงัลดลงอย่างมาก 
 การส่งออกดีเซลของเอเชียร่วงลงสู่ระดบัตํา่สุดในรอบหลายปีในเดือนก.พ. 
 เข้าสู่ฤดกูาลซ่อมบาํรงุโรงกลัน่ในเดือนมี.ค.-พ.ค  
 ราคากา๊ซท่ีตกตํา่ส่งผลให้ผูผ้ลิตสหรฐัลดการผลิต  

 

ราคาน้ํามนัยงัคงทรงตวัในสปัดาหน้ี์ แมว้า่ขอ้มลูการนําเขา้น้ํามนัของจนีในชว่งเดอืนม.ค.-
ก.พ. จะเป็นบวก สต๊อกน้ํามนัดบิสหรฐัทีเ่พิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองชดเชยโมเมนตมัเชงิบวก 

ข้อมูลสหรฐัฯ รายสปัดาห:์ สินค้าคงคลงัลดลงอย่างมาก 

 น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยเ์พิม่ขึน้ 1.4 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีแ่ลว้ เทยีบกบัทีต่ลาด
คาดการณ์ไวท้ี ่2.4 ลา้นบารเ์รล ซึง่ตํ่ากวา่ทีต่ลาดคาดไว ้และเราคดิวา่สว่นหน่ึงเป็นผล
มาจากอตัราการดาํเนินการโรงกลัน่ทีส่งูขึน้ของสหรฐัฯ 

 สาํหรบัผลติภณัฑส์าํเรจ็รปูคงคลงั ทัง้สองลดลงมากกวา่ 4 ลา้นบารเ์รล w-w ซึง่เหนือ
คาดการณ์ของตลาด 

การส่งออกดีเซลของเอเชียร่วงลงสู่ระดบัตํา่สุดในรอบหลายปีในเดือนก.พ. 

 การสง่ออกดเีซลเดอืนก.พ. ลดลง 19% m-m จากขอ้มลูทีร่วบรวมโดย LSEG Oil 
Research ระบุวา่ มกีารสง่ออกน้ํามนัดเีซลจากเอเชยีจาํนวน 6.6 ลา้นตนั ในเดอืน
กุมภาพนัธ ์ลดลงจาก 8.13 ลา้นตนั ในเดอืนมกราคม 2024 และเป็นตวัเลขรายเดอืนที่
อ่อนแอทีส่ดุในรอบอยา่งน้อย 2 ปี ซึง่นําโดยจนีเป็นหลกั ซึง่การสง่ออกน้ํามนัดเีซล
ลดลง 27% m-m และ 67% y-y เหลอื 0.7 ลา้นตนั โดยมสีาเหตุมาจากโรงกลัน่ของจนี
เกบ็เชือ้เพลงิไวใ้ชใ้นตลาดภายในประเทศมากขึน้ เพือ่ตอบสนองความตอ้งการที่
เพิม่ขึน้ในชว่งวนัหยุดยาวเทศกาลตรุษจนี ซึง่ผูค้นหลายลา้นคนเดนิทางไปเยีย่มญาต ิ

 การสง่ออกมแีนวโน้มสงูขึน้ในเดอืนมนีาคม กาํไรของน้ํามนัดเีซลมแีนวโน้มทีจ่ะอยู่
ภายใตแ้รงกดดนัไปอกีในเดอืนน้ี เน่ืองจากมน้ํีามนัดเีซลถูกสง่ออกไปเอเชยีมากขึน้ 
โดยเฉพาะจากผูส้ง่ออกชัน้นําของจนีและอนิเดยี อนิเดยีไดเ้ปลีย่นการสง่ออกน้ํามนั
ดเีซลจากยุโรปไปยงัเอเชยี เน่ืองจากการโจมตทีางเรอืในทะเลแดงโดยกลุ่มกบฏฮตูใีน
เยเมน การสง่ออกของอนิเดยีไปยงัเอเชยีอยูท่ี ่ 700,440 ตนัในเดอืนกุมภาพนัธ ์ และ 
716,420 ตนั ในเดอืนมกราคม เพิม่ขึน้จาก 371,320 ตนั ในเดอืนธนัวาคม และ 
393,050 ของเดอืนพฤศจกิายน 

 เขา้สูฤ่ดกูาลซ่อมบาํรุง ปจัจยัหลกัทีอ่าจชว่ยลดแรงกดดนัไดบ้างสว่นคอืฤดกูาลซ่อม
บาํรุงโรงกลัน่ของเอเชยีทีจ่ะเริม่ขึน้ในเดอืนมนีาคม และโดยทัว่ไปจะคงอยูจ่นถงึเดอืน
เมษายนและพฤษภาคม 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 1.367 2.400 4.199 

Gasoline -4.460 -1.640 -2.832 

Distillates -4.131 -1.000 -0.510 
    
(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production -100.0 -0.8% 13,200  

Refinery Runs +594 +4.0% 15,268 
 

Source: EIA 

 

Ex 2: Asia's Exports Of Diesel Slumped  
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Ex 3: Global Refinery Maintenance 
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 ผลกระทบ คา่การกลัน่น้ํามนัคอมเพลก็ซ์สงิคโปรล์ดลงเหลอื US$7.1/bbl ในสปัดาหน้ี์ 
จาก US$8.3/bbl ในสปัดาหท์ีแ่ลว้ นําโดยการลดลงของ gasoline spread ทัง้ Jet และ 
diesel spreads ลดลงเชน่กนั อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่คา่การกลัน่จะยงัคงสงูโดยไดร้บั
แรงหนุนจากคา่พรเีมีย่มน้ํามนัดบิทีล่ดลง ซาอุดอิาระเบยียนืยนัวา่จะเพิม่ OSP ของ 
Arab light เพยีง 20 เซนตต์่อบารเ์รล m-m เป็น 1.7 ดอลลารต์่อบารเ์รล ในเดอืน
เมษายน ซึง่ตํ่าทีส่ดุนบัตัง้แต่เดอืนม.ิย. 2021 แนะนํา “ซือ้”TOP/SPRC/BCP/BSRC 

ราคากา๊ซตกตํา่ส่งผลให้ผูผ้ลิตสหรฐัลดการผลิต  

 ราคาน้ํามนั Henry hub ดดีตวัจากระดบัตํ่าสุด ราคาก๊าซธรรมชาตมิกีารฟ้ืนตวัอยา่ง
มากจากจุดตํ่าสุดทีป่ระมาณ US$1.5/mmbtu มาอยูท่ี ่ US$1.8/mmbtu ในปจัจุบนั 
Chesapeake Energy เป็นผูผ้ลติก๊าซรายแรกของสหรฐัฯ ทีป่ระกาศลดการผลติขนาด
ใหญ่ (~0.73 Bcf/d) และ EQT เขา้รว่มกลุ่มดว้ยการลดการผลติที ่ ~1 Bcf/d ในเดอืน
มนีาคม 

 การผลติก๊าซของสหรฐัฯ ลดลงอยา่งเหน็ไดช้ดั การผลติก๊าซลดลง  ณ วนัน้ีอยูท่ี่
ประมาณ 101 Bcf/d ซึง่เป็นการลดลงอยา่งมากนบัตัง้แต่แตะระดบั 105 Bcf/d เมือ่
เดอืนทีแ่ลว้ อยา่งไรกต็าม สนิคา้คงคลงัยงัคงอยูส่งูกวา่คา่เฉลีย่ 5 ปี ซึง่บ่งชีถ้งึ
ผลกระทบจากการลดกาํลงัการผลติอาจมจีาํกดั 

 ผลกระทบ ภาวะทีก่ลนืไมเ่ขา้คายไมอ่อกของตลาดในอนาคตจะขึน้อยูก่บัวา่การผลติ
ตอบสนองต่อการฟ้ืนตวัของราคาอยา่งไร หากราคาฟ้ืนตวั ผูผ้ลติมแีนวโน้มทีจ่ะเพิม่
การผลติ ซึง่จะทาํใหร้าคากลบัลดลง การฟ้ืนตวัของราคาก๊าซสหรฐัฯ จะสรา้งเซนติ
เมนตเ์ชงิบวกในระยะสัน้ใหก้บั BANPU (“ขาย”, ราคาเป้าหมาย 7.0 บาท) อยา่งไรก็
ตาม เราคดิวา่การฟ้ืนตวัอาจเกดิขึน้เพยีงชว่งสัน้ๆ ท่ามกลางอุปสงคท์ีน่่าผดิหวงัและ
ระดบัสนิคา้คงคลงัทีส่งู 

 

Ex 4: Lower 48 Gas Production   Ex 5: US Gas Inventory 
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Ex 6: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 

    week  week chg  4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2022 2023 2024 

Upstream              
Dubai (US$/bbl) 84  82  2.9% 84  80  78  87  84  81  97  81  81  

Brent (US$/mmbtu) 82  82  -0.1% 89  82  78  86  83  81  99  82  81  

Henry hub (US$/mmbtu) 1.8  1.9  -3.4% 6.1  2.8  2.3  2.7  2.9  2.2  6.5  2.6  2.2  

JKM Spot  (US$/mmbtu) 8.4  8.2  2.8% 31.2  18.4  11.1  12.3  15.6  9.9  34.0  13.9  9.9  

Dutch TTF (EUR/MWh) 26  25  4.9% 123  53  35  34  43  28  132  41  28  

NEX coal price  (US$/tonne) 134  131  2.6% 380  255  161  147  136  125  357  188  125  

Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 15.8  19.0  -17.0% 9.4  18.7  16.6  18.9  12.6  17.2  18.8  16.7  17.2  

Jet fuel (US$/bbl) 18.9  20.4  -7.3% 33.5  26.5  14.0  26.1  23.6  21.9  30.3  22.5  21.9  

Diesel (US$/bbl) 19.9  21.2  -6.1% 39.3  25.2  14.6  26.9  21.1  22.1  34.3  21.9  22.1  

HSFO (US$/bbl) (8.9) (11.2) -20.4% (22.5) (16.3) (8.7) (5.4) (11.0) (9.8) (14.1) (10.3) (9.8) 

SG GRM (US$/bbl) 7.1  8.3  -14.6% 7.0  8.9  5.4  10.9  6.3  8.4  11.5  7.9  8.4  

Aromatics   
            

PX-naphtha (US$/tonne) 300  322  -6.9% 289  318  407  407  349  332  299  378  332  

BZ-naphtha (US$/tonne) 310  377  -17.9% 184  252  275  273  269  322  267  267  322  

Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 330  332  -0.7% 336  373  436  361  350  336  392  390  336  

LDPE-naphtha (US$/tonne) 460  472  -2.6% 523  476  443  363  372  457  683  427  457  

PP-naphtha (US$/tonne) 300  302  -0.8% 301  369  403  305  303  305  386  359  305  

Others  
            

Integrated PET (US$/tonne) 142  142  0.0% 212  201  194  114  135  135  278  161  135  

Phenol-BZ (US$/tonne) (16) (16) 0.0% 269  87  79  89  86  (29) 279  85  (29) 

BPA -Phenol (US$/tonne) 313  313  0.0% 368  282  299  270  306  325  551  289  325  
 

Sources: TOP, Bloomberg 

 
 

Ex 7: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU SELL 5.65  7.00  23.9  1,598  (2.0) (30.4) 7.0  10.1  5.2  5.1  0.4  0.4  3.6  2.5  6.0  4.0  

BCP BUY 42.75  45.00  5.3  1,662  (12.4) 6.5  6.9  6.5  4.1  3.7  0.8  0.7  3.3  3.7  11.6  11.6  

BSRC BUY 9.60  11.50  19.8  938  (8.9) 24.3  7.6  6.1  5.5  4.4  1.0  0.9  3.7  4.6  14.5  15.9  

IRPC SELL 1.91  1.50  (21.5) 1,102  na 104.6  63.8  31.2  12.2  10.8  0.5  0.5  0.0  0.6  0.8  1.6  

IVL SELL 24.00  23.00  (4.2) 3,804  111.2  100.4  27.0  13.5  7.2  6.2  0.8  0.8  1.1  2.2  3.0  5.7  

OR SELL 18.00  16.00  (11.1) 6,098  (14.6) 13.5  22.8  20.1  11.8  10.7  1.9  1.8  2.5  2.8  8.5  9.3  

PTG SELL 8.95  8.00  (10.6) 422  (1.9) 5.3  16.0  15.2  4.5  3.9  1.6  1.5  2.8  3.0  10.4  10.3  

PTT SELL 34.00  30.00  (11.8) 27,418  (2.2) (1.7) 10.0  10.1  3.8  3.3  0.9  0.8  5.9  5.9  8.6  8.3  

PTTEP BUY 152.50  187.00  22.6  17,093  (6.1) (7.4) 8.2  8.9  2.4  2.6  1.1  1.0  5.6  5.2  14.1  12.1  

PTTGC HOLD 37.75  33.00  (12.6) 4,805  na 77.5  30.4  17.1  10.4  8.9  0.6  0.6  2.0  2.2  1.9  3.4  

SCC BUY 269.00  325.00  20.8  9,113  34.0  31.6  16.1  12.2  19.0  9.8  0.9  0.8  3.1  4.1  5.4  6.9  

SPRC BUY 8.80  9.80  11.4  1,077  na (3.3) 11.2  11.5  6.4  6.0  1.0  0.9  2.3  2.4  9.1  8.3  

TOP BUY 57.50  61.00  6.1  3,626  (49.0) 50.8  9.2  6.1  9.3  7.5  0.7  0.7  3.7  5.6  8.3  11.7  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นาง
อศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่7/2566 ชุดที ่1-3 " 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทนุควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิโมช ิรเีทล คอรป์อเรชัน่ จาํกดั 
(มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "บรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2567 ชุดที ่ 1-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่2/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
 

 


