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ช้ีเป้ากองทุนท่ีน่าสะสมในช่วงน้ี 
เรามีคาํแนะนําเชิงกลยุทธ ์ดงัน้ี 1) “ซ้ือ” K-PROPI-A(D): REIT ได้รบัผลบวกจาก bond yield ท่ีมีแนวโน้มลดลงตามทิศทางของเงิน
เฟ้อและดอกเบีย้นโยบาย 2) “ทยอยซ้ือ” ASP-USSmall:  หุ้นเลก็มกัให้ผลตอบแทนโดดเด่น หลงัการเร่ิมลดดอกเบีย้ และในปีท่ีมีการ
เลือกตัง้ปธน. 3) “ซ้ือเกง็กาํไร” KT-Mining: จีนซ่ึงเป็นผูบ้ริโภคสินค้าโภคภณัฑร์ายใหญ่ ส่งเสริมการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐาน-ออก
มาตรการช่วยเหลือภาคอสงัหาฯ ช่วยสนับสนุนความต้องการใช้สินแร่ในงานก่อสร้างตามมา 4) “ขายทาํกาํไร” K-EUROPE-A(D)… 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.5% ถึง +1.6% vs SET TRI ท่ี -0.9% (Ex1.2) 

เรามุ่งเน้นกลยทุธแ์บบสมดลุ-กระจายความเส่ียง
ในหลายสินทรพัย ์เพ่ือก้าวผา่นความผนัผวน 

ในปีมงักรน้ีมโีอกาสเกดิการเปลีย่นแปลงดา้น วฏัจกัรเศรษฐกจิ
และขัว้อาํนาจการเมอืงโลก ซึง่อาจสรา้งความผนัผวนใหก้บั
สนิทรพัยต์่างๆ เราจงึ (a) หลกีเลีย่งสนิทรพัยท์ีต่ลาดรบัรูป้จัจยั
บวกมากแลว้, risk-reward ดไูมคุ่ม้คา่ อยา่ง หุน้อนิเดยี หุน้เทค
ใหญ่ (b) ใชก้ลยุทธเ์น้นสมดุลกระจายลงทุนหลายสนิทรพัยท์ัง้ 
พวกทีม่ศีกัยภาพเตบิโตระยะยาวด,ี พวกทีไ่ดป้ระโยชน์จากการ
เปลีย่นแปลงในปีน้ี, พวกทีเ่หมาะกบัการเกง็กาํไร (Ex 1) 

ในสปัดาหน้ี์เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี:- 

1) “ซ้ือ” กองทุน REIT เอเชีย K-PROPI-A(D) 

 ในชว่งทีผ่า่นมา REIT เป็นสนิทรพัยท์ีไ่ดร้บัแรงกดดนั
จากดอกเบีย้ขาขึน้เป็นอยา่งมาก เน่ืองจาก นกัลงทุนที่
ตอ้งการผลตอบแทนสมํ่าเสมอ หนัไปสนใจตราสารหน้ี
ทีใ่หผ้ลตอบแทนสงูขึน้… โดย ยอ้นหลงั 2 ปี ราคา 
REIT เอเชยีโดยรวม ปรบัลดลงเฉลีย่ที ่-17% 

 หลงัผา่นการปรบัฐานทีรุ่นแรง ปจัจบุนั REIT เอเชยี ม ี
forward P/E เพยีง 15.4x ตํ่ากวา่ชว่งวกิฤต Covid 
(รอบ 10 ปี: คา่เฉลีย่ 17.7x, คา่ตํ่าสดุ 14.9x, Ex 2) 

 ภาพขา้งหน้า bond yield มแีนวโน้มปรบัลดลงตาม
ทศิทางของเงนิเฟ้อและดอกเบีย้นโยบาย ซึง่ (a) ทาํให้
สนิทรพัยป์ระเภท yield Play อยา่ง REIT ไดร้บัความ
นิยมจากนักลงทุนเพิม่ขึน้ (b) จากสถติ ิ ในภาวะ
ดงักล่าว REIT เอเชยี มกัปรบัตวัขึน้ด ี(Ex 3) 

 ผูจ้ดัการกองทุนเน้นลงทุนในทรพัยส์นิทีม่คุีณภาพด,ี มี
สถานะการเงนิแขง็แกรง่, สามารถรบัความผนัผวนของ
เศรษฐกจิในระยะสัน้ได,้ มโีอกาสเตบิโตในระยะยาว 

2) “ทยอยซ้ือ” กองทุนหุ้นเลก็ในสหรฐัฯ ASP-USSmall 

 จากสถติ ิ หุน้เลก็มกัใหผ้ลตอบแทนโดดเด่นทัง้ในชว่ง
หลงัเริม่ลดดอกเบีย้ และในปีทีม่กีารเลอืกตัง้
ประธานาธบิดสีหรฐัฯ (Ex 4, 10) 

 หุน้ขนาดเลก็มภีาพการฟ้ืนตวัของกาํไรในปี 25-26F ที่
โดดเด่นเหนือหุน้ใหญ่ ขณะที ่Valuation ยงัอยูใ่นระดบั
ทีด่นู่าสนใจ (Ex 5-6) 

 กองทุนหลกั Virtus GF US Small Cap Focus (a) มี
ผลงานทีส่มํ่าเสมอ เหนือกวา่ Russell 2000 ในระยะ
ยาว (Ex 12) (b) ลงทุนดว้ยมมุมองเสมอืนเขา้ซือ้
กจิการ มุง่คดัเลอืก 15-35 หุน้คุณภาพ สามารถฟนัฝา่
ความผนัผวนของวฏัจกัรเศรษฐกจิ (Ex 11) 

3) “ซ้ือเกง็กาํไร” กองทุนหุ้นเหมืองแร่ KT-Mining 

 จนีซึง่เป็นผูบ้รโิภคสนิคา้โภคภณัฑร์ายใหญ่ของโลก มี
เสถยีรภาพทางเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆดขีึน้ โดย (a) คาด
หลงัการประชุมสองสภาในเดอืนม.ีค. จะมแีนวทาง
นโยบายทีค่อ่ยๆชดัเจนขึน้ (b) รฐับาลมุง่สง่เสรมิการ
ลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน และออกมาตรการชว่ยเหลอื
สภาพคล่องแก่ภาคอสงัหาฯ ซึง่กม็คีวามจาํเป็นตอ้งใช้
โลหะประเภทต่างๆในงานก่อสรา้งดงักล่าว 

 กองทุนหลกั Allianz Global Metals & Mining ลงทุน
ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัโลหะและเหมอืงแร ่ ทัง้สาํรวจ-
สกดั-แปรรปู, ตดิตามภาวะอุปสงคและอุปทานอยูเ่สมอ
, ลงพืน้ทีจ่รงิ, มุง่คน้หาบรษิทัทีม่กีระแสเงนิสดด-ี
พรอ้มจ่ายปนัผลเพิม่/ซือ้หุน้คนื และมธีรรมาภบิาลด ี    

4) “ขายทาํกาํไร” กองทุนหุ้นยโุรป K-EUROPE-A(D) 

 ปจัจบุนัหุน้ยุโรปไดร้บัรูป้จัจยับวกเรือ่งภาคการผลติ
ฟ้ืนตวัไปแลว้ โดย ยอ้นหลงั 3 เดอืน หุน้ยุโรปโดยรวม
ปรบัขึน้เฉลีย่ที ่+8.1% 

 แมภ้าคการผลติดดูขี ึน้ ทวา่ในช่วงน้ีเศรษฐกจิยุโรปยงั
มคีวามเปราะบางในดา้น การบรโิภคทีอ่่อนแอ, การ
วา่งงานทีอ่ยูใ่นระดบัสงู, ราคาอสงัหาฯทีล่ดลง, ความ
เชือ่มัน่ของภาคธุรกจิทีย่งัไมก่ลบัสูร่ะดบัปกต ิ

 ขณะที ่ ภาพระยาวยโุรปกม็คีวามเสีย่งในหลายดา้น 
เชน่ การคอ่ยๆสญูเสยีสว่นแบ่งการตลาดใน
อุตสาหกรรมยานยนต ์ ใหก้บัต่างชาตทิีป่รบัตวัสู ่ EV 
ไดเ้รว็กว่า, ภาระคา่ใชจ้่ายทางการทหารทีเ่พิม่สงูขึน้ 
หลงัเกดิความขดัแยง้กบัรสัเซยี, โครงสรา้งประชากร
สงูวยัทีก่ดดนัการบรโิภคในระยะยาว ฯลฯ 

 

 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   28 FEBRUARY 2024 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
ES-GDiv-Acc 5.0 ES-GDiv-Acc 5.0 

ASP-USSmall 5.0 ASP-USSmall 5.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 

SCBCTechA 5.0 SCBCTechA 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 10.0 

UGIS-N 15.0 UGIS-N 15.0 

K-EUROPE-A(D) 10.0   

KT-Mining 5.0 KT-Mining 5.0 
    

T-Cash 15.0 T-Cash 20.0 
 

Source: TNS 
 
 

Ex 2: Asia REIT Forward PE 

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 3: Asia REIT VS US Bond Yield 10Y 

 
Source: Chicago Fed 

 

Ex 4: Performance After Rate Cut (12 Months) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 5: Bloomberg Estimate 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 6: Forward PE of Russell 2000 

 
Source: Bloomberg 
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Ex 7: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET  
             Respectively 

 

Ex 8: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < avg 10Y 

 

Ex 9: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 22 Feb 24 

 

 

ZEAL: SET ปรบัขึน้เดือน ก.พ. ตามปัจจยัฤดกูาล…       
แต่เรามองเป็นเพียงจดุเร่ิมต้นของการปรบัตวัขึน้ 

ตลาดหุน้ไทยเดอืน ก.พ. ปรบัตวัขึน้ในกรอบคอ่นขา้งแคบ เพิม่ขึน้
ราว 30 จุด สอดคลอ้งกบัปจัจยัฤดกูาล อยา่งไรกด็ ีvaluation ของ 
SET ยงัไมไ่ดเ้ปลีย่นไปมากนกั ดงันัน้เราจงึมอง upside ของ SET 
สงูขึน้ไปอกี ขณะทีพ่ฒันาการของปจัจยัเชงิบวกทีเ่รารออยู ่ ส่วน
ใหญ่ดดูขี ึน้ ทัง้ตวัเลขสง่ออกทีฟ้ื่นตวัต่อเน่ือง ขยายตวั +10% ใน
เดอืน ม.ค. (ไมร่วมทองคาํ +8.6%) ชว่ยหนุนภาพเศรษฐกจิไทย, 
นายกฯ หารอืประธานบอรด์ ตลท. ใหต้ดิตามเรือ่ง Short Sell, 
Program Trade อยา่งจรงิจงั และ ครม. ปรบัวนับงัคบัใช ้พรบ งบฯ 
ขึน้มา วนัที ่ 3 เม.ย. น้ี ทาํใหม้โีอกาสเหน็ภาพการสนบัสนุนจาก 
นโยบายการคลงั และการเงนิพรอ้มกนั ซึง่เราไม่ไดเ้หน็ภาพแบบน้ี 
มาตัง้แต่ปี 2020 แลว้ สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -0.5% ถงึ +1.6% vs SET TRI ที ่
-0.9% (Ex1.2) 
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Ex 10: Why US Small Cap? 

 

Source: AMC 
 

 

 

Ex 11: Master Fund Portfolio (ASP-USSmall) 

 

Source: AMC 
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Ex 12: Master Fund Performance (ASP-USSmall) 

 

Source: Master Fund 
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Ex 13: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:     Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 4.9                           0.0                                        -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 1.3 0.1 -

T-TSB (Closed) 01/01/2019 11/22/2023 - - 4.7

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Thai Equity

T-LowBeta (Closed) 01/01/2019 07/09/2022 - - 3.5                           

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 02/17/2021 - (39.4)                        1.8 -

KT-China-A (1st) Hold 06/09/2021 - (52.0)                        1.6 -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 11/03/2021 - (36.6)                        (0.7)                                       -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (26.2) (2.1) -

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (6.8) (1.9) -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 05/25/2022 - (0.6) (1.9) -

SCBCTechA Hold 05/25/2022 - (32.3) 1.9 -

TCHCon (1st) Hold 06/22/2022 - (30.2) 1.2 -

ES-GSBond (1st) Hold 11/23/2022 - (0.5) (0.2) -

TCHCon (2nd) Hold 12/14/2022 - (22.3) 1.2 -

UCI (2nd) Buy 12/14/2022 - (45.8) 0.9 -

KT-Green-A Buy 08/02/2023 - (28.6) (0.6) -

TMB-ES-StarTech (2nd) Hold 02/15/2023 - (33.6) 1.0 -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (27.3) 2.8 -

KT-Green-A Buy 04/19/2023 - (25.5) (0.6) -

K-EUROPE-A(D) Sell 08/09/2023 - 9.8 0.7 -

KT-Green-A Buy 11/29/2023 - (0.6) (0.6) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - (0.3) (0.3) -

ES-GDIV-Acc Buy 01/24/2024 - 2.9 0.8 -

KT-China-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 02/15/2023 - - 23.2

TMBGQG (4th) (Closed) 01/04/2023 02/15/2023 - - 5.1

ONE-UGG-RA (2nd) (Closed) 07/27/2022 03/22/2023 - - (1.4)

KT-Energy (Closed) 03/22/2023 04/05/2023 - - 3.7

KFHTech-A (1st) (Closed) 06/08/2022 04/05/2023 - - (7.8)

KFHTech-A (2nd) (Closed) 07/27/2022 05/25/2023 - - 1.9

SCBUSAA (2nd) (Closed) 08/24/2022 05/25/2023 - - (15.1)

KT-Mining (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

SCBIHEALTH(A) (Closed) 08/04/2021 11/08/2023 - - (61.2)

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

Asset Fund

K-PROPI-A(D) Buy 05/11/2023 - (2.5)                          0.3                                        -

LHPROP-I (2nd) (Closed) 02/02/2023 11/08/2023 - - (20.6)

LHPROP-I (3rd) (Closed) 03/15/2023 11/08/2023 - - (12.3)

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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ZEAL Performance 
 

SET แกว่งในกรอบแคบ โดยเพ่ิมขึน้ราว 30 จดุ สอดคล้องกบัปัจจยัฤดกูาล อย่างไรกดี็ valuation ของ SET ยงัคง “ถกู” ดงันัน้เรา
จึงมอง upside ของ SET สงูขึน้ไปอีก ขณะท่ีพฒันาการของปัจจยัเชิงบวกท่ีเรารออยู่ ส่วนใหญ่ดดีูขึน้ ทัง้ตวัเลขส่งออกท่ี ขยายตวั 
+10% ในเดือน ม.ค., นายกฯ หารือประธานบอรด์ ตลท. ให้ติดตามเร่ือง Short Sell, Program Trade อย่างจริงจงั และ ครม. ปรบั
วนับงัคบัใช้ พรบ งบฯ ขึน้มา วนัท่ี 3 เม.ย. น้ี ทาํให้มีโอกาสเหน็ภาพการสนับสนุนจาก นโยบายการคลงั และการเงินพร้อมกนั 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.5% ถึง +1.6% vs SET TRI ท่ี -0.9% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 1.7% 1.8% -6.0% -0.5% 1.00 

Quality 2.8% 2.7% -6.4% 1.6% 1.00 

Dynamic 1.4% 30.2% 15.9% -0.6% 1.00 

Target 1.2% 1.0% -11.3% -0.1% 1.00 

SET TRI 1.2% 0.5% -9.5% -0.9%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.5% 1.3% 3.4% 0.4%  

Quality 1.6% 2.2% 3.1% 2.5%  

Dynamic 0.3% 29.7% 25.4% 0.4%  

Target 0.0% 0.5% -1.8% 0.8%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 23 Feb 2024 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2023F 2024F 2025F
E P S Grow th (%) 20.9           31.8           15.4           
P E (x) 29.7           19.4           16.2           
EV / EBITDA (x) 17.6           13.1           10.8           
P / BV (x) 4.5             4.0             3.5             
Div yield (%) 2.8             3.3             3.6             
ROE (%) 14.0           16.6           17.6           

Portfolio Weight (%) 26.6%
Equity (%) 89% % Buy 13.6%
Cash (%) 11% % Sell -13.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F
E P S Grow th (%) 57.2         40.1         17.3         
P E (x) 38.9         25.8         21.9         
EV / EBITDA (x) 20.0         14.6         12.5         
P / BV (x) 5.3           4.7           4.2           
Div yield (%) 1.9           2.4           2.7           
ROE (%) 14.7         17.7         18.7         

Portfolio Weight (% 41.9%
Equity (%) 87% % Buy 19.8%
Cash (%) 13% % Sell -22.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F
E P S Grow th (%) 9.8             35.4           17.8           
P E (x) 29.9           20.5           17.4           
EV / EBITDA (x) 14.2           9.4             8.1             
P / BV (x) 3.6             3.4             3.0             
Div yield (%) 1.9             2.7             3.3             
ROE (%) 12.9           16.0           17.4           

Portfolio Weight (%) 80.5%
Equity (%) 92% % Buy 41.9%
Cash (%) 8% % Sell -38.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F
E P S Grow th (%) 7.7           39.3         15.3         
P E (x) 36.5         24.0         20.8         
EV / EBITDA (x) 17.5         13.0         11.3         
P / BV (x) 4.7           4.3           3.9           
Div yield (%) 1.5           2.2           2.8           
ROE (%) 15.4         18.1         18.9         

Portfolio Weight (% 88.5%
Equity (%) 83% % Buy 38.2%
Cash (%) 17% % Sell -50.3%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 
 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

KFDYNAMIC ★★★★ 37.5 4.2 3.8 (4.5) (7.1) 4.6 (12.5) 7.6 33.1 8.9 (1.9) 2.3 

B-TOP-THAIESG n.a. 10.3 3.1 na na na na na na na na na na 

B-INFRA n.a. 30.5 2.2 2.0 (7.6) (11.1) 0.2 (16.0) 9.5 12.6 10.5 (1.9) 1.7 

KFSEQ-D ★ 4.9 2.1 2.3 (5.0) (11.9) (1.2) (13.9) 0.4 17.4 7.4 (2.7) 2.3 

KFLTFEQ ★ 22.8 2.1 2.3 (5.0) (12.0) (1.3) (14.0) 0.5 17.1 7.4 (2.7) 2.3 

KFLTFEQ-A ★★★ 23.1 2.1 2.3 (4.9) (11.8) (1.1) (13.8) 0.6 17.6 7.4 (2.7) na 

KFSEQ ★ 21.9 2.1 2.3 (4.9) (11.9) (1.3) (13.8) 0.4 17.2 7.3 (2.7) 2.3 

KFGROWTH-A ★★ 6.0 2.1 2.2 (5.0) (12.0) (1.5) (13.9) 0.4 16.9 7.4 (2.7) na 

SCBVALUEA ★★★ 9.4 2.1 6.5 1.5 (2.7) 0.1 (7.3) (1.6) 13.6 10.3 (0.8) 0.8 

KFSDIV ★ 5.4 2.0 2.5 (5.0) (11.9) (3.4) (14.2) (3.3) 10.9 7.6 (2.6) 2.3 

KFVALUE-I n.a. 25.8 2.0 2.5 (5.0) (11.8) na (14.1) na na 7.6 (2.6) na 

KFVALUE-A ★ 25.8 2.0 2.5 (5.0) (11.8) (3.3) (14.1) (3.3) 10.8 7.6 (2.6) 2.3 

ABSM ★★★★ 55.2 1.8 6.0 (2.3) (4.9) 7.4 0.3 2.8 24.2 15.2 (0.4) na 

KFTSTAR-A ★ 7.1 1.7 2.8 (5.6) (13.3) (3.2) (16.2) (1.3) 17.0 9.3 (2.2) na 

KFLTFSTARD ★ 6.3 1.7 2.8 (5.6) (13.4) (3.2) (16.3) (1.3) 16.7 9.4 (2.2) 2.3 

SCBQUALITYE ★★★★ 10.9 1.6 3.1 (7.2) (7.1) 4.3 (9.9) 4.8 22.4 11.8 (1.0) na 

KFTHAICG ★★ 9.3 1.6 2.6 (5.5) (10.7) (0.1) (12.1) 0.7 21.2 (10.3) 1.1 (16.4) 

KFLTFEQ70D ★★★ 12.1 1.5 1.7 (3.5) (8.5) (1.0) (9.9) 0.1 11.7 5.2 (2.8) na 

KFTHAISM ★★ 12.3 1.4 3.3 (3.7) (13.8) 1.1 (15.9) 1.6 41.1 13.3 (1.5) 1.8 

ABTED ★★ 4.5 1.3 4.9 (3.0) (5.4) 3.3 0.2 (1.1) 10.9 15.0 (0.4) 2.2 

T-SM Cap ★★★★ 14.3 1.1 3.0 (4.0) (9.7) 1.0 (10.6) (5.7) 35.4 15.8 (1.1) 3.5 

BTP ★★★ 42.7 1.0 0.3 (11.1) (10.4) (2.5) (13.1) (0.3) 12.3 12.6 (1.5) 1.7 

ASP-THEQ ★★★★★ 14.4 0.9 4.7 (5.0) (5.5) 4.2 (5.8) (3.7) 32.6 12.8 (0.8) 1.9 

ASP-LTF-A ★★★ 15.3 0.7 2.4 (6.1) (7.9) 0.3 (8.6) (6.4) 23.7 10.7 (1.2) na 

P-LTF ★★★ 23.2 0.6 2.0 (5.3) (8.2) 2.5 (9.8) 6.2 18.9 8.7 (1.7) 0.5 

1st Quartile Average  0.5 1.4 (6.6) (11.3) 0.1 (12.0) 1.3 19.7 9.9 (1.9) 2.0 

2nd Quartile Average  (1.1) (0.1) (8.6) (11.8) (0.1) (11.6) 2.0 18.9 10.0 (1.8) 1.6 

3rd Quartile Average  (1.6) (0.7) (9.3) (12.7) (1.5) (12.9) 0.3 18.2 10.0 (1.9) 1.9 

4th Quartile Average  (3.0) (1.6) (10.1) (13.3) (1.4) (11.6) (0.5) 20.3 11.3 (1.7) 1.8 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   23 Feb 2024 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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K-PROPI-A(D): กองทุนเปิดเค Property Infra Flexible-A ชนิดจ่ายเงินปันผล 
Source: Morningstar 

N.A. 

 

 ปัจจบุนัเป็นจงัหวะท่ีดีสาํหรบัสะสม REIT เอเชีย: เน่ืองจาก 1) มองการใกลจ้บรอบขึน้ดอกเบีย้ จะทาํใหน้กัลงทุนเพิม่ความสนใจใน
สนิทรพัยป์ระเภท yield play 2) REIT มรีายไดห้ลกัในรปูคา่เชา่ทีส่มํ่าเสมอ ดนู่าสนใจในชว่งทีเ่ศรษฐกจิโลกชะลอลง 3) REIT เอเชยี ม ี
forward P/E เพยีง 15.4x (รอบ 10 ปี: คา่เฉลีย่ 17.7x, คา่ตํ่าสดุ 14.9x, ณ 26 ก.พ.) 

 กลยทุธก์ารลงทุนของกองทุน: เน้นลงทุนในทรพัยส์นิทีม่คุีณภาพด ีสถานะการเงนิแขง็แกรง่ สามารถรบัความผนัผวนของเศรษฐกจิ
ในระยะสัน้ และมโีอกาสเตบิโตในระยะยาว, เน้นกระจายการลงทุนในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก เชน่ ไทย สงิคโปร ์ฮ่องกง ออสเตรเลยี 

 ตวัอย่าง REIT ท่ีลงทุน: 1) Goodman เน้นธุรกจิดา้น logistics ทัว่โลก ไดป้ระโยชน์จากความตอ้งการคลงัสนิคา้ทีเ่พิม่ขึน้ตาม e-
commerce, ขยายธุรกจิไปยงั Data Center 2) Capitaland เป็น Industrial REIT ทีใ่หญ่ทีสุ่ดในสงิคโปร ์ 3) FTREIT ม ี sponsor 
แขง็แกรง่, มสีดัสว่น freehold ถงึ 73% 4) KEPPEL DC เป็น Data Center REIT ทีใ่หญ่สดุในสงิคโปร ์โตตาม Enterprise cloud และ 
AI 

 

Fund Information:   
 
 

Performance 

ระดบัความเส่ียง 8 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months 2.02% 0.99% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months 1.45% -0.51% 

Hedging Policy โดยปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year -4.53% -7.46% 

สกลุเงิน (กองทนุหลกั) - 3 Years (p.a.) -1.87% -3.06% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.00% 5 Years (p.a.) -1.28% -2.70% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.20% ต่อปี*    

*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจ

ลงทุน 

 data as of 23 Feb 24, Category: Fund of Property fund - Thai and 
Foreign 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายลงทุนในหลกัทรพัยห์รอืตราสารทัง้ในและต่างประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกบักลุ่มธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละ/หรอืกลุ่มกจิการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน รวมกนัโดยเฉลีย่ในรอบระยะเวลาบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 

 

Country Allocation:   Top Holding:  

 

 

 

Source: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:     Portfolio as of 31 Jan 24 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  
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ASP-USSMALL: กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ยเูอส สมอล แคป โฟกสั 
Source: Morningstar 

N.A. 

 

 ทาํไมถึงควรกระจายการลงทุนท่ีหุ้นขนาดเลก็ในสหรฐัฯ: 1) วฏัจกัรดอกเบีย้ทีจ่ะกลบัตวัเป็นขาลง จะชว่ยลดตน้ทุนการเงนิของหุน้
ขนาดเลก็ ซึง่มกัมรีะดบัหน้ีสนิสงู 2) จากสถติ ิ หุน้เลก็มกัใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่น ทัง้ในชว่งหลงัเริม่ลดดอกเบีย้ และในปีทีม่กีาร
เลอืกตัง้ปธน. 3) ภาพการฟ้ืนตวัของกาํไรในปี 25-26F ดโูดดเดน่เหนือหุน้ใหญ่ ขณะที ่ระดบั Valuation ในปจัจบุนั กด็นู่าสนใจกวา่ 

 จดุเด่นของกองทุนหลกั Virtus GF US Small Cap Focus: 1) มผีลงานสมํ่าเสมอ เหนือกวา่ Russell 2000 ในระยะยาว และม ีtrack 
record ทีย่าวนาน ทัง้ในยามตลาดขาขึน้และขาลง 2) ลงทุนดว้ยมมุมองเสมอืนเขา้ซือ้กจิการ มุง่คดัเลอืก 15-35 หุน้คุณภาพ สามารถ
ฟนัฝา่ความผนัผวนของวฏัจกัรเศรษฐกจิ 3) บรหิารโดย Todd Beiley ทีท่าํงานรว่มกบับลจ.เป็นเวลายาวนานกว่า 21 ปี 

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months  - - 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months - - 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.25% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.45% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้,  

ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ 

 data as of 22 Feb 23, Category: Global Equity 
 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนจะเน้นลงทุนในกองทุน JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund (กองทุนหลกั) ในหน่วยลงทุนชนิด Class C (acc) 
USD กองทุนหลกัมนีโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัทัว่โลกรวมถงึตลาดเกดิใหมท่ีส่ามารถสรา้งรายไดใ้นระดบัสงู 
 

Sector Allocation:    Top Holding:  

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note:      Benchmark = MSCI ACWI, As of 31 Jan 24 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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KT-MINING: กองทุนเปิด เคแทม เวิลด ์เมทลั แอนด ์ไมน์น่ิง ฟันด ์
Source: Morningstar 

N.A. 

 
 ทาํไมหุ้นเหมืองแร่ถึงน่าสนใจ: 1) อุปสงคไ์ดร้บัแรงหนุนจาก การเพิม่ขึน้ของประชากรโลก-สงัคมเมอืง, การเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังาน

สะอาด ทีเ่พิม่ความตอ้งการโลหะหลายประเภท, การสนบัสนุนการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน, อุปกรณ์ไฮเทคสมยัใหม ่ทีต่อ้งใชบ้างโลหะ

เป็นหน่ึงในวตัถุดบิ 2) อุปทานถูกจาํกดัโดย การลงทุนในเหมอืนแรใ่หม่ๆ ทีล่ดลง, คุณภาพแรท่ีเ่หลอือยู ่ตํ่าลงเรือ่ยๆ, ความเสีย่งดา้น 

ESG และความเสีย่งทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ในประเทศพฒันาแลว้ 

 Allianz Global Metal and Mining (กองทุนหลกั): 1) ลงทุนในบรษิทัทีท่าํธุรกจิเกีย่วขอ้งกบัโลหะและเหมอืงแร ่ไมว่า่จะเป็นสาํรวจ-

สกดั-แปรรปู 2) ตดิตามสภาวะตลาดสนิคา้โภคภณัฑอ์ยูเ่สมอ และลงพืน้ทีจ่รงิเพื่อคน้หาขอ้มลู-ตรวจสอบขอ้เทจ็จรงิ 3) ใหค้วามสาํคญั

กบั อุปสงค-์อุปทาน กระแสเงนิสดของกจิการ ESG 4) มุง่คน้หากจิการทีม่แีนวโน้มทีจ่ะจ่ายปนัผลในระดบัทีส่งูขึน้/ซือ้หุน้คนื 
 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -1.01% 7.08% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -1.36% 7.11% 

Hedging Policy ปกต ิไมป้่องกนั 1 Year -12.31% 7.75% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั EUR 3 Years 2.38% -2.79% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50%* 5 Years 4.87% 5.96% 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.07% ต่อปี*    
  data as of 22 Feb 24, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมทีมุ่ง่ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงในกลุ่มอุตสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัโลหะ และเหมอืงแร ่ โดยเน้นลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุน Allianz Global Metals and Mining (กองทุนรวมหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุน 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jan 24 
 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 1 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ (TIDLOR16C2402A)  underlying securities are (TIDLOR). และบรษิทัจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดใน
หนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่7/2566 ชุด
ที ่1-3 "  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิ โมช ิ รเีทล คอร์
ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "บรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2567 ชดุที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่2/2567 
ชุดที ่ 1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 

Tel: 662-779-9199 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล 

Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 

Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต ์

Tel: 662-483-8296 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 

Tel: 662-483-8298 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 

Tel: 662-779-9109 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ

Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

สรชัดา  ศรทรง 

Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 

Tel: 662-779-9113 

siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 

Tel: 662-779-9110 

yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 

Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 
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