
 
 

31 JANUARY 2024 

 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ด้
รบัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน e 

   

Wealth Strategy 
 

 

Thanachart Wealth Strategy   +662 779-9000 
 

เมื่อพญามงักรยงัไม่ยอมโผบิน? 
เราสรปุใจความของเหตกุารณ์สาํคญั และให้มุมมองต่อหุ้นจีน ดงัน้ี 1) แม้มีมาตรการสนับสนุนตลาดหุ้น แต่ในช่วงน้ีหุ้นกจี็นยงัคง
ผนัผวนสงูต่อไป เน่ืองจาก นักลงทุนยงัขาดความเช่ือมัน่ต่อเศรษฐกิจจีน 2) ความผนัผวนในหุ้นจีนจะค่อยๆผอ่นคลายลง หลงั
ทิศทางนโยบายรฐัมีความชดัเจนขึน้ และ Fed เร่ิมลดดอกเบีย้ 3) แนะนํา “ซ้ือ” SCBCHEQA มองปัจจบุนันักลงทุนมีความคาดหวงั
ต่อหุ้นจีนตํา่ โดยหุ้นมี Valuation อยู่ในระดบัใกล้เคียงวิกฤต, เศรษฐกิจท่ีค่อยๆมีเสถียรภาพเพ่ิมขึน้ จะสนับสนุนการฟ้ืนตวัของหุ้น
ในระยะยาว… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.6% ถึง -4.6% vs SET TRI ท่ี -2.8% (Ex1.2) 

เกิดอะไรขึน้บา้งกบัหุ้นจีน? 
เราสรุปใจความเหตุการณ์สาํคญัต่อหุน้จนีในชว่งน้ี ดงัน้ี:- 

1) ทางการจีนออกท่าทีสนับสนุนตลาดหุ้น 

a) พจิารณาตัง้กองทุนพยุงเสถยีรภาพตลาด มลูคา่ 2 ลา้น
ลา้นหยวน โดยเน้นระดมทุนผา่นบญัชเีงนิฝาก
ต่างประเทศของรฐัวสิาหกจิจนี เพือ่เขา้ซือ้หุน้ในตลาด
แผน่ดนิใหญ่ ผา่นโครงการ Stock Connect… 
นอกจากน้ี กพ็จิารณาใหก้องทุนรฐัจดัสรรเงนิเขา้ลงทุน
ในหุน้อกี อยา่งน้อย 3 แสนลา้นหยวน 

b) เริม่ใชผ้ลตอบแทนของหุน้ เป็นส่วนหน่ึงในการ
ประเมนิผลงานเจา้หน้าทีอ่าวุโสของรฐับาลกลางทีด่แูล
รฐัวสิาหกจิแต่ละแหง่ 

c) สัง่หา้มกองทุนเฮดจฟ์นัดบ์างแหง่ short selling ฟิว
เจอรข์องดชันี รวมทัง้ เพิม่ความเขม้งวดต่อการใหกู้ย้มื
เพือ่ธุรกรรม short selling อกีดว้ย 

2) แถลงการณ์ของ พาน กงเซ่ิง ผูว้่าฯ PBoC  

a) เตรยีมลด RRR 0.5% ในวนัที ่5 ก.พ. เพือ่เพิม่สภาพ
คล่องเขา้ระบบที ่ 1 ลา้นลา้นหยวน นอกจากน้ีกจ็ะมี
การลดดอกเบีย้โครงการสนิเชือ่สาํหรบัสนบัสนุน
รฐัวสิาหกจิขนาดเลก็-ภาคการเกษตรอกีดว้ย 

b) ชีว้า่ รฐับาลกลางมสีภาพคล่องมเีพยีงพอทีจ่ะออก
พนัธบตัรเพือ่พฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน 

c) เสรมิวา่ รฐับาลกาํลงัออกแนวทางในการออกสนิเชือ่
ใหก้บับรษิทัอสงัหาฯ, จะอนุญาตใหบ้รษิทัใชอ้สงัหาฯ
เชงิพาณิชยเ์ป็นหลกัทรพัยค์ํ้าประกนัสาํหรบัการกูย้มื
ธนาคารเพือ่ใชช้าํระหน้ีสนิ 

3) เหตกุารณ์อ่ืนๆ ท่ีน่าสนใจ 

a) กระทรวงการเคหะเตรยีมประกาศรายชือ่โครงการของ
กลุ่มอสงัหารมิทรพัยท์ีจ่ะรบัการจะไดร้บัการสนับสนุน
ทางการเงนิเพิม่เตมิ ภายในสิน้เดอืนน้ี 

b) รฐับาลทอ้งถิน่จนีโดยสว่นใหญ่ ประกาศเป้าหมาย 
GDP24F เตบิโตที ่ประมาณ 5-5.5% 

c) ศาลฮ่องกงตดัสนิใหบ้รษิทัฯ เอเวอรแ์กรนด ์ ขาย
สนิทรพัยเ์พือ่นําเงนิมาชาํระหน้ีกวา่ US$3 แสนลา้น 
หลงับรษิทัไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงปรบัโครงสรา้งกบั
ทางเจา้หน้ีได ้

4) มุมมองของเราต่อหุ้นจีน 

a) เรามองวา่ รฐับาลจนีตอ้งการเสถยีรภาพในตลาดหุน้ 
เพือ่สนบัสนุนยุทธศาสตรร์ะยะยาว (มุง่เตบิโตดว้ย
นวตักรรม-ปฏริปูกองทุนบาํนาญเพือ่รบัมอืสงัคม
สงูอายุ) และกระตุน้ความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภค… 
ขณะที ่ แมม้มีาตรการดงักล่าว แต่ในชว่งน้ีหุน้กจ็นี
ยงัคงผนัผวนสงูต่อไป เน่ืองจาก นกัลงทุนยงัขาดความ
เชือ่มัน่ต่อเศรษฐกจิจนี  

b) ความผนัผวนในหุน้จนีจะเริม่ผอ่นคลายลง หลงัการ
ประชุม NPC 5 ม.ีค. ซึง่คาดจะมกีารทยอยเปิดเผย
แนวทางนโยบายรฐับาลใหช้ดัเจนขึน้ และความผนั
ผวนกจ็ะผอ่นคลายลงอกี ในชว่งหลงั Fed เริม่ลด
ดอกเบีย้กลางปีน้ี ซึง่จะเปิดทางใหร้ฐับาลจนีสามารถ
ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิไดส้ะดวกยิง่ขึน้ 

c) การทีร่ฐับาลทอ้งถิน่ตัง้เป้าหมายดงักล่าว เพิม่โอกาสที่
จะมกีารตัง้เป้าหมายการเตบิโตโดยรวม สงูกวา่ทีต่ลาด
คาดไวท้ี ่4.5%... ขณะที ่มองรฐับาลจนีกลบัท่าทตี่อภา
คอสงัหาฯแลว้ พรอ้มกบัทยอยออกมาตรการช่วยเหลอื
ต่างๆออกมา ลดโอกาสทีป่ญัหาจะลุกลามยิง่กวา่เดมิ 

d) เราแนะนํา “ซือ้” SCBCHEQA สาํหรบันักลงทุนทีม่ี
สดัสว่นหุน้จนีน้อยกวา่ทีต่ ัง้ใจไว ้ และสามารถรบัความ
ผนัผวนทีส่งู  

มองปจัจุบนันกัลงทุนมคีวามหวงัต่อหุน้จนีทีต่ํ่า โดยหุน้
จนีม ี Valuation อยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงวกิฤตรอบก่อนๆ 
(Ex 3) โดยเฉพาะชว่งทีม่กีารปิดเมอืงอยา่งเขม้งวดใน
ปลายปี 22 ซึง่สถานการณ์ทางเศรษฐกจิโดยรวมดู
เปราะบางยิง่กว่าปจัจุบนั, มองเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆมี
เสถยีรภาพเพิม่ขึน้ จะสนบัสนุนการฟ้ืนตวัของหุน้จนีใน
ระยะยาว, กองทุนหลกั Schroder All China Equity มี
ผลงานทีโ่ดดเด่น และสมํ่าเสมอ (Ex 5) 

  



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   31 JANUARY 2024 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ES-GDIV-Acc 5.0 ES-GDIV-Acc 5.0 

UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

SCBCTechA 5.0 SCBCTechA 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

UGIS-N 15.0 UGIS-N 15.0 

K-EUROPE-A(D) 10.0 K-EUROPE-A(D) 10.0 

KT-Mining 5.0 KT-Mining 5.0 

K-GHEALTH 2.5 K-GHEALTH 2.5 
    

T-Cash 12.5 T-Cash 12.5 
 

Source: TNS 
 

 

Ex 2: Target GDP24F 

 
Source: Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 3: Forward PE of MSCI China 

 
Source: Bloomberg 

 

ZEAL: SET แกว่งตวัแคบ รอปัจจยัหนุนการปรบัขึน้ 
SET เริม่แกวง่ตวัในกรอบแคบ ลดความผนัผวนลง โดยเราคาดว่า 
SET น่าจะแกวง่ตวัทีบ่รเิวณน้ี ก่อนจะแกวง่ฟ้ืนตวัขึน้ แมก้าร
ประชุม Fed คนืน้ี น่าจะคงดอกเบีย้ หลงัเศรษฐกจิสหรฐัฯ 4Q23 ที ่
3.3% ยงัคงแขง็แรงกวา่คาดอยา่งต่อเน่ือง อยา่งไรกด็ ี ภาพระยะ
กลางดดูขี ึน้ ดว้ยความเสีย่ง recession ทีล่ดลง, การกระตุน้
เศรษฐกจิของจนีรอบใหม ่ ทีเ่ริม่เน้นการเสรมิสภาพคล่อง, 
ผลตอบแทนพนัธบตัร ทีอ่่อนตวัลงทัง้โลก รวมถงึพนัธบตัรรฐับาล
ไทย, ภาพเศรษฐกจิไทย ทีจ่ะฟ้ืนตวัขึน้จากภาคท่องเทีย่ว และการ
เบกิจ่ายงบประมาณทีส่งูขึน้ นอกจากน้ี บุคคลสาํคญัจากทัง้จนี 
เยอรมนั และสหรฐัฯ มาเยอืนไทย มโีอกาสเกดิขอ้ตกลงทีจ่ะชว่ย
เอือ้ต่อภาคธุรกจิ จะเสรมิ sentiment บวกใหก้บัการลงทุน ดงันัน้ 
เราจงึคงมมุมองระยะกลาง วา่ SET จะแกวง่ตวัขึน้ หลงัการพกัฐาน
รอบปจัจบุนั และเตรยีมพรอ้มทีจ่ะสรา้งผลตอบแทนจากโอกาส
ดงักล่าว สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่
ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -2.6% ถงึ -4.6% vs SET TRI ที ่-2.8% (Ex1.2) 
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Ex 4: China’s Market Rescue Step in 2015 

 

Source: Bloomberg 
 

 
 
 
 
 
 
 

Ex 5: Master Fund 

 

Source: Master Fund, AMC 
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ZEAL Performance 
 

SET เร่ิมแกว่งตวัในกรอบแคบ โดยเราคาดว่า SET น่าจะแกว่งตวัท่ีบริเวณน้ี ก่อนจะแกว่งฟ้ืนตวัขึน้ แม้การประชุม Fed คืนน้ี 
น่าจะคงดอกเบีย้ แต่ด้วยภาพระยะกลางท่ีดดีูขึน้ ทัง้ความเส่ียง recession ท่ีลดลง, การกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนรอบใหม่ ท่ีเร่ิม
เน้นการเสริมสภาพคล่อง, ผลตอบแทนพนัธบตัร ท่ีอ่อนตวัลงทัง้โลก, การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยในปีน้ี นอกจากน้ี บคุคลสาํคญั
จากทัง้จีน เยอรมนั และสหรฐัฯ มาเยือนไทย มีโอกาสเกิดข้อตกลงท่ีจะช่วยเอื้อต่อภาคธรุกิจ ดงันัน้ เราจึงคงมุมมองบวกในระยะ
กลาง สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.6% ถึง -4.6% vs SET TRI ท่ี -2.8% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 1.2% 0.9% -6.2% -2.8% 2.00 

Quality 0.9% -0.8% -7.8% -2.6% 2.00 

Dynamic -0.3% -2.0% -11.6% -4.6% 4.00 

Target 0.1% -3.7% -11.5% -3.9% 3.00 

SET TRI 0.5% -0.2% -10.3% -2.8%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.7% 1.1% 4.1% -0.1%  

Quality 0.4% -0.6% 2.5% 0.2%  

Dynamic -0.8% -1.7% -1.3% -1.8%  

Target -0.4% -3.5% -1.2% -1.1%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 29 Jan 2024 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 27.6           43.5           16.5           

P E (x) 30.7           19.0           16.0           

EV / EBITDA (x) 17.9           12.8           10.9           

P / BV (x) 4.6             3.9             3.4             

Div yield (%) 3.1             3.9             4.3             

ROE (%) 15.3           18.9           19.8           

Portfolio Weight (%) 7.8%

Equity (%) 81% % Buy 0.0%

Cash (%) 19% % Sell -7.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 40.6         47.1         17.9         

P E (x) 37.5         23.9         20.1         

EV / EBITDA (x) 18.5         13.2         11.3         

P / BV (x) 5.0           4.3           3.8           

Div yield (%) 2.0           2.6           2.9           

ROE (%) 14.5         18.2         19.1         

Portfolio Weight (% 26.9%

Equity (%) 92% % Buy 15.4%

Cash (%) 8% % Sell -11.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 28.1           44.1           18.2           

P E (x) 32.5           20.8           17.5           

EV / EBITDA (x) 13.0           9.0             7.8             

P / BV (x) 3.7             3.3             3.0             

Div yield (%) 2.0             2.7             3.3             

ROE (%) 13.5           16.7           17.6           

Portfolio Weight (%) 41.5%

Equity (%) 86% % Buy 19.3%

Cash (%) 14% % Sell -22.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 21.8         48.4         17.3         

P E (x) 36.6         22.9         19.6         

EV / EBITDA (x) 17.5         12.4         10.9         

P / BV (x) 4.7           4.1           3.7           

Div yield (%) 1.3           2.0           2.5           

ROE (%) 15.0         18.5         19.3         

Portfolio Weight (% 51.6%

Equity (%) 87% % Buy 22.7%

Cash (%) 13% % Sell -28.9%

Portfolio Turnover
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Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Expense 
(%)  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

ABSM ★★★★ 54.9 1.2 6.8 (2.0) (4.1) 7.7 0.3 2.8 24.2 16.7 (0.0) 2.0 

SCBVALUEA ★★★ 9.2 0.7 5.9 0.2 (6.6) 1.3 (7.3) (1.6) 13.6 10.2 (0.9) 0.8 

ABTED ★★ 4.5 0.4 4.7 (1.8) (4.9) 3.4 0.2 (1.1) 10.9 16.6 (0.0) 2.2 

TMBTMSMVLTF ★★ 9.3 0.2 1.0 (3.2) (14.8) (2.5) (13.1) (4.4) 10.5 7.2 (2.1) 1.5 

SCBQUALITYE ★★★ 10.7 (0.3) 1.4 (5.7) (10.1) 3.9 (9.9) 4.8 22.4 11.8 (1.0) - 

KKP SM CAP ★★★★ 14.2 (0.4) 8.5 2.8 (17.8) 0.8 (16.7) (7.0) 40.9 18.7 (1.0) 2.0 

KFTHAISM ★★★ 12.0 (0.5) 3.4 (3.8) (16.4) 4.2 (15.9) 1.6 41.1 13.4 (1.4) 1.8 

KKP DIVIDEND-SSF n.a. 11.9 (0.6) 2.8 (2.7) (10.1) - (10.1) 2.5 - 11.1 (1.1) 2.3 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.9 (0.6) 2.8 (2.7) (10.1) 5.4 (10.1) 2.5 32.7 11.1 (1.1) 2.3 

TMSLTF-B ★★★★ 15.1 (0.9) (0.7) (5.7) (13.1) 1.1 (10.0) (8.2) 35.1 16.0 (0.7) 1.7 

TISCOMS-A ★★★★ 18.3 (0.9) (0.9) (6.0) (13.3) 0.6 (10.3) (9.9) 36.0 15.8 (0.7) 2.4 

KFTSTAR-A ★ 6.9 (1.0) 0.8 (7.4) (17.5) (1.3) (16.2) (1.3) 17.0 9.4 (2.0) - 

KFLTFSTARD ★ 6.1 (1.1) 0.8 (7.6) (17.6) (1.5) (16.3) (1.3) 16.7 9.4 (2.0) na 

KT-mai ★★★★ 11.4 (1.1) (2.3) (12.6) (23.6) 7.3 (19.6) 6.9 50.4 15.2 (1.5) 2.5 

TLMSEQ-A ★★★★★ 14.4 (1.1) 0.6 (7.1) (26.1) 6.8 (20.1) (5.9) 74.0 22.9 (0.9) 2.3 

B-INFRA n.a. 29.5 (1.1) (0.7) (9.9) (15.8) 0.6 (16.0) 9.5 12.6 10.5 (1.8) na 

T-LowBeta ★★ 16.6 (1.2) (0.7) (6.7) (18.4) (0.3) (15.9) 1.5 16.3 (21.5) 5.8 (8.5) 

M-MIDSMALL-A n.a. 14.4 (1.2) (0.6) (6.3) (17.2) - (12.6) (0.2) - 13.8 (1.0) na 

KFDYNAMIC ★★★ 35.5 (1.2) 0.3 (7.8) (14.5) 6.5 (12.5) 7.6 33.1 9.0 (1.6) 2.3 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.9 (1.3) - - - - - - - - - - 

ASP-LTF-A ★★★ 14.9 (1.4) 0.6 (6.4) (10.7) 0.8 (8.6) (6.4) 23.7 10.8 (1.0) - 

T-PrimeLowBeta ★★★ 10.9 (1.4) 0.8 (4.4) (16.7) 2.0 (14.2) 4.5 20.0 11.5 (1.4) 1.8 

ONE+1 ★ 8.8 (1.4) (0.3) (8.0) (22.3) (3.7) (19.7) (5.9) 22.0 15.4 (1.5) 2.5 

ASP-SME-A ★★★★★ 17.2 (1.5) (0.6) (8.8) (4.7) 8.1 (0.8) (7.8) 48.0 14.6 (0.1) 3.5 

ASP-SME-I n.a. 17.2 (1.5) - - - - - - - - - 0.8 

1st Quartile Average 
 

(1.8) (0.2) (6.8) (14.4) 1.4 (11.6) (0.2) 23.5 10.5 (1.4) 2.0 

2nd Quartile Average 
 

(3.2) (2.0) (9.4) (15.7) (0.2) (12.5) 1.8 17.0 9.6 (1.5) 1.7 

3rd Quartile Average 
 

(3.8) (2.6) (10.1) (15.6) (0.2) (12.0) 1.5 17.6 9.4 (1.5) 1.8 

4th Quartile Average 
 

(4.4) (2.6) (10.0) (16.0) (0.6) (12.1) 0.5 18.4 10.2 (1.4) 1.9 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   29 Jan 2024 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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SCBCHEQA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ออล ไชน่า อิควิต้ี ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 

 
 

 ทาํไมหุ้นจีนถึงน่าสนใจ: มองมปีจัจยัสนบัสนุนการฟ้ืนตวัในระยะยาว เชน่ 1) ทางการจนีมท่ีาทสีนบัสนุนตลาดหุน้ดว้ยมาตรการต่างๆ 
2) ปจัจุบนัหุน้ม ีValuation ในโซนล่าง-ใกลว้กิฤตริอบก่อนๆ ซึง่สะทอ้นถงึความคาดหวงัทีย่งัตํ่า 3) การที ่Fed เตรยีมปรบัลดดอกเบีย้ จะ
สง่ผลบวกต่อบรรยากาศการลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวม และเปิดชอ่งใหท้างการจนีออกมาตรกระตุน้เศรษฐกจิ ไดส้ะดวกยิง่ขึน้ 

 Schroder All China (กองทุนหลกั): 1) ใหค้วามสาํคญักบัทศิทางนโยบายรฐัฯ และปรบัพอรต์ยดืหยุน่ตามสถานการณ์ 2) ผลตอบแทน
ยอ้นหลงั 5 ปี อยูท่ี ่+24.7% ขณะที ่MSCI China All Shares -0.3% (ณ 31 ธ.ค.23) 3) บรหิารโดย Louisa Lo ทีร่ว่มงานกบั Schroder 
27 ปี 4) ไดร้บั Morning Star 5 ดาว (ณ 31 ธ.ค.23) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -7.97% -7.01% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months -21.99% -19.53% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -35.12% -31.50% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.61%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.73% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 26 Jan 24, Category: Greater China Equity 

Note: Change master fund since 14 Sep 21 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Schroder International Selection Fund - All 
China Equity (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) C Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Allocation:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Dec 24 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 2 หลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ (KCE16C2401A, TIDLOR16C2402A)  underlying securities are (KCE, TIDLOR). 
และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่7/2566 ชุด
ที ่1-3 "  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิ โมช ิ รเีทล คอร์
ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
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