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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แน ะ นํ า  “ถื อ ”  AOT BDMS BH CPALL CPN ITC MOSHI 
SAWAD SISB และ TIDLOR ต่อไป (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
TTB “ซื้อ ” พื้นฐาน  2.05 บาท  (เดิม  2.0) แผนเพิ่ม  ROE 
มากกว่า 10% จากการเพิม่อตัราผลตอบแทนของสนิเชื่อ และ
เพิ่มสัดส่วนสินเชื่อส่วนบุคคล, coverage ratio ที่สูง, การใช ้
digital platform ทีม่ปีระสทิธภิาพ ซึ่งเป็นปจัจยัหนุนการเตบิโต
กาํไร 13% ต่อปีดว้ยเชน่กนั ทีป่นัผล 7% ต่อปี แนะนํา “ซือ้” 
SISB “ซื้อ” พื้นฐาน 43 บาท (เดิม 40) กําไร 4Q23 ทํา All 
Time High ที่ 205 ล้าน +60% y-y จากจํานวนนักเรียนเพิ่ม 
หลงัเปิดสาใหม่ และความต้องเรยีนในโรงเรยีนนานาชาตทิี่สูง 
หนุนทัง้จํานวนนักเรยีน และการขึน้ค่าเทอม คาดกําไรปีน้ีจะยงั
ขยายตวัได ้40% มองเป็น Growth Play คุณภาพสงู “ซือ้” 
กลุ่มโรงพยาบาล “Overweight” กําไรกลุ่มจะเตบิโต 18% y-y 
โดย BCH จะมกีารเติบโตเด่นที่สุด จากจํานวนผู้ป่วยที่เร่งตวั 
ตามมาด้วย THG และ PR9 สําหรบัโรงพยาบาลขนาดใหญ่ 
BDMS กําไรโตเด่น +18% y-y จากอัตรากําไรเพิ่ม ดอกเบี้ย
จ่ายลดลง ทัง้น้ีเราให ้BDMS & BCH เป็น Top Buy ของกลุ่ม 
ผลการดาํเนินงาน 4Q23: 
ใกลเ้คยีงคาด: PTTEP กาํไร 1.8 หมืน่ลา้น +17% y-y  

Technical Trading Idea: 
SET พยายามทรงตวัท่ีต้องดอูาการต่อ: (The Technical Story) 
SET พยายามทรงตวัที่แนวรบั โดยมแีนวต้านที่ 1,379/1,383/1,389 
จุด ทีต่อ้งผา่นไปใหไ้ดเ้พื่อขึน้ต่อไปที ่1,400 จุด สาํหรบัดา้นความเสีย่ง 
จะดเูพิม่ขึน้กรณีที ่SET หลุด 1,370 จุด ลงมา 
แนะนํา: 
EGCO ซือ้ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่138/140 
BCH ซือ้เพิม่ที ่22.2 หรอืทะลุ 22.6 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่23.7/24.0 
TTB ซือ้เพิม่อกีเมือ่ทะลุ 1.81 เลง็ไปขายที ่1.94/1.99 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
ADVANC “เริม่สะสม” กลบัตวัขึน้ ตา้น 222/227 
BGRIM “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนตวัขึน้ ตา้น 28.75/30.0 
GUNKUL “Let Profit Run” ขึน้ต่อหลงัพกัตวั ตา้น 3.14/3.26 
 

Technical SET range: 1,370-1,383 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “รอเปิด” สถานะ Long สญัญา S50H24 
กรณีทีส่ามารถกลบัไปยนืไดเ้หนือ 842 จุด โดยจะมเีป้าหมายที ่ 850-
855 จุด ขณะทีก่ําหนด Trailing Stop ที ่834 จดุ 

 
Block Trade:  
MTC (Leverage 10x ตา้น 44.25/46.75 วางเงนิ 444,500 บาท)  
การคุมคุณภาพสินเชื่อ โดยเน้นไปที่สินเชื่อมีหลักประกันเพิ่มขึ้น 
รวมถงึแนวโน้มดอกเบี้ยทีผ่่าน Peak ไปแลว้ ลดแรงกดดนัดา้นตน้ทุน
การเงนิ เป็นปจัจยับวกต่อกลุ่ม Consumer Finance โดยรวม แนะนํา 
“ซือ้” เป้าหมายระยะสัน้ 44.25/46.75 บาท 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
หุน้กลุ่มพลงังานกดดนั SET ปิด -0.23% ที ่1,373.14 จุด ดว้ยมลูคา่การซื้อ
ขาย 4.2 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 1.4 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
SET ไม่ม ีJanuary Effect เหมอืนกบัสถติใินอดตี แต่ด้วย Valuation ที่ตํ่า 
องิ Ex-Delta Earning Yield Gap 4.9% เรายงัแนะนํา “ซื้อ” เป้าหมายระยะ
สัน้ 1,394-1,420 จุด ล่าสุด IMF คาด GDP โลก +3.1% ปีน้ี (เดมิ +2.9%) 
โดยเศรษฐกจิ US แขง็แกร่ง +2.1% (เดมิ +1.5%) จนีกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่ 
+4.6% (เดิม +4 .2%) แต่ เศรษฐกิจ EU จะเติบโตลดลง +0.9% (เดิม 
+1.2%) และไทย +4.4% y-y (เดมิ +3.2% y-y)…สําหรบัตลาดหุน้ US เมื่อ
คนืน้ี DJ +0.35% แต่ Nasdaq -0.76% ขณะที่วนัน้ีติดตามคําตดัสนิศาลฯ 
กรณีกา้วไกล สนบัสนุนยกเลกิ ม.112 เขา้ขา่ย “ลม้ลา้ง” หรอืไม?่ 
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” SISB (Upgrade วนัน้ี) พื้นฐาน 43 บาท คาดกําไร 
4Q23 ทาํ All Time High นกัเรยีนทีเ่พิม่ขึน้ จากขยายสาขาเพิม่ 
2) “ซือ้” TTB (Update วนัน้ี) กลยุทธเ์พิม่ ROE เป็น > 10% สะทอ้นทีก่าํไร
เตบิโต 13% ต่อปี และปนัผลสงู 7% ใหเ้ป็น Top Pick ในกลุ่มธนาคาร  
3) กลุ่มโรงพยาบาลกําไรโตด ีและหุ้นที่ได้ประโยชน์จากฟรวีซ่ีา ไทย-จนี 
แนะนํา “ซือ้” BCH BDMS SPA MINT BA TRUE AOT และ CPALL 

Trading Range: 1,370-1,388 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 38,467 1 +133.9 +0.3
Nasdaq 15,510 1 - 118.1 - 0.8
DAX 16,972 1 +30.6 +0.2
Brent (US$/bbl) 82.87 1 +0.5 +0.6
GRM (US$/bbl) 7.99 1 +0.2 +2.0
Newcastle Coal (US$/ton) 119.55 1 +3.1 +2.7
Gold (US$/oz) 2,051 1 +6.3 +0.3
US 10- Year 4.03 1 - 0.0 - 1.0
US 2- Year 4.33 1 - 0.0 +0.4
TH 10- Year 2.64 1 - 0.0 - 0.6
Bt/US$ 35.58 1 - 0.1 - 0.1

Source: B loomberg  

 
 

 
 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 3F 20 2 4F 20 2 5F

SET Inde x 1,37 3 .1 - 0 .2 % Fore ign - 1.4 - 29 .9 - 29 .9 PE (x) 17 .1 15 .0 13 .4

MAI Inde x 410 .4 - 0 .1% Reta il +1.2 +30 .1 +30 .1 Norm EP S growth (%) (12 .3 ) 13 .3 12 .6

Turnove r (Bt m) 4 2 ,4 9 2 8 .1% Institute s - 0 .2 - 1.2 - 1.2 P /BV (x) 1.5 1.4 1.3

Mkt Ca p (Bt bn) 16 ,9 2 5 - 0 .2 % P roprie ta ry +0 .4 +1.0 +1.0 Y ie ld (%) 3 .0 3 .3 3 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AOT BUY 60.5  75.0  24.0  na 153.0  93.5  36.9  0.6  1.6  

BDMS BUY 27.3  37.0  35.8  11.0  11.5  30.9  27.7  2.4  2.7  

BH BUY 242.0  300.0  24.0  41.6  8.5  27.5  25.3  2.0  2.4  

CPALL BUY 52.5  66.0  25.7  31.2  22.0  28.7  23.6  1.7  2.1  

CPN BUY 64.5  80.0  24.0  11.1  14.7  26.0  22.7  1.7  2.0  

ITC BUY 17.9  28.0  56.4  (51.9) 31.9  23.7  17.9  2.1  3.9  

MOSHI BUY 52.3  65.0  24.4  24.1  41.7  44.4  31.3  0.9  1.3  

SAWAD BUY 39.5  57.0  44.3      16.8  22.5  10.8  8.8  3.7  4.5  

SISB BUY 36.8  40.0  8.8  67.9  34.5  55.7  41.4  0.8  1.1  

TIDLOR BUY 22.0  25.0  13.6  6.0  19.0  15.9  13.4  1.3  1.5  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 30-Jan-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BDMS: มกีารเตบิโตของกาํไรต่อเน่ือง จากความตอ้งการรกัษาพยาบาลทีเ่พิม่ขึน้ 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 CPN: ศนูยก์ารคา้เซน็ทรลัมอีตัราการเขา้เชา่สงูสมํ่าเสมอและขยายธุรกจิไปโรงแรมและอสงัหาฯ 
 ITC: กาํไรอยูใ่นช่วงฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แรงจากการเตมิสต๊อกของลกูคา้ และรายไดจ้ากลกูคา้ใหม ่
 MOSHI: รา้นคา้ปลกีสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงูจากการเปิดสาขาและมสีนิคา้ใหม่ๆ  
 SAWAD: กลบัมาเตบิโตหลงัจากโควดิ กา้วเป็นผูนํ้าในตลาดเชา่ซือ้มอเตอรไ์ซค ์
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TIDLOR: หุน้ consumer finance ทีก่าํไรเตบิโตอยา่งมคุีณภาพ ดว้ยสถานะการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุ 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 38,467.31 +133.86 +0.3 

NASDAQ 15,509.90 -118.14 -0.8 

FTSE 7,666.31 +33.57 +0.4 

SHCOMP 2,830.53 -52.83 -1.8 

Hang Seng  15,703.45 -373.79 -2.3 

FTSSI (Sing) 3,150.04 +9.73 +0.3 

KOSPI  2,498.81 -1.84 -0.1 

JCI (Indonesia) 7,192.22 +35.04 +0.5 

MSCI Asia 150.57 -1.15 -0.8 

MSCI Asia x JP 610.29 -7.03 -1.1 

MSCI World 3,236.76 +0.44 +0.0 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,373.1 -3.1 -0.2 42,492 

SET50 Index 838.5 -2.8 -0.3 24,178 

SET100 Index 1,859.5 -5.4 -0.3 29,727 

SETHD Index 1,106.5 -0.9 -0.1 8,695 

MAI Index 410.4 -0.4 -0.1 1,174 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 103.40 -0.21 -0.2 

Bt/US$ - on shore 35.58 -0.05 -0.1 

EUR/US$ 0.92 +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 147.53 -0.08 -0.1 

10Y bond yield – TH 2.64 -0.02 -0.6 

10Y bond yield – US 4.03 -0.04 -1.0 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 77.82 +1.04 +1.4 

BRENT (US$/bbl) 82.87 +0.47 +0.6 

DUBAI (US$/bbl) 81.23 -1.52 -1.8 

JET Fuel (US$/bbl) 105.10 +0.17 +0.2 

Baltic Dry Index 1,397.00 -63.00 -4.3 

Baltic Supramax Index 1,061.00 -4.00 -0.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.99 +0.16 +2.0 

Gold (US$/oz) 2,050.90 +6.30 +0.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 119.55 +3.15 +2.7 

Cotton (US$/bbl) 84.78 +0.52 +0.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  318.38 -27.38 -7.9 

Ethylene-Naphtha 178.38 -17.38 -8.9 

PX-Naphtha  323.38 -27.38 -7.8 

BZ-Naphtha  308.38 +2.63 +0.9 

Steel-HRC 1,079.00 +2.00 +0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,521.00 +0.00 +0.0 

Rubber TOCOM 1,903.12 -6.67 -0.3 

Soybean (US$/bu) 1,218.75 +24.50 +2.1 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,836.50 -132.00 -3.3 

Swine Price (Bt/kg) 65.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 40.00 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 23.91 +0.38 +1.6 

White Sugar (US$ cent/lb) 29.49 +0.09 +0.3 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.40 -29.91 -29.91 

Retail +1.17 +30.09 +30.09 

Institutes -0.22 -1.17 -1.17 

Proprietary +0.45 +0.99 +0.99 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -39 -844 -844 

India — -3,132 -3,132 

Indonesia +31 +438 +438 

Korea -10 +2,592 +2,592 

Philippines -10 +75 +75 

Taiwan +49 +359 +359 

Asia-6 +20 -511 -511 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2023F 2024F 2025F 

PE (x) 17.1 15.0 13.4 

Norm EPS gw (%) (12.3) 13.3 12.6 

EV/EBITDA (x) 9.5 8.8 8.0 

P/BV (x) 1.5 1.4 1.3 

Yield (%) 3.0 3.3 3.7 
ROE (%) 8.7 9.5 10.1 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ASAP รบัอานิสงสฟ์รวีซ่ีาไทย-จนีถาวร ดเีดยเ์ริม่ 1 มนีาคมน้ี บิก๊ "ทรงวทิย"์ ชีห้นุนดมีานดเ์ชา่รถทะลกั พรอ้มใสเ่กยีร์
เรง่เดนิหน้าสง่มอบอวี ี "ฉางอนั" เตม็พกิดั หลงัชว่งทีผ่า่นมาสง่ไปแลว้มากกวา่ 1,000 คนั แถมปกัหมดุปี 2024 
รายไดร้าว 3 หมื่นลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BAY เผยยอดสนิเชือ่ "กรุงศร ีออโต"้ ปีทีผ่า่นมา จากงานมหกรรมยานยนตก์วา่ 30 งาน ทัว่ประเทศ ปล่อยสนิเชือ่เป็น
มลูคา่กวา่ 4.9 พนัลา้นบาท และเฉพาะงาน Motor Expo 2023 ทาํยอดถงึ 1.6 พนัลา้นบาท พรอ้มแผนปี 2024 
เดนิหน้าลุยกลยุทธข์ยายฐานสนิเชือ่กบังานมหกรรมยานยนต ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BGRIM อดังบลงทุนปีน้ี 1-1.5 หมืน่ลา้นบาท เดนิหน้าขยายโรงไฟฟ้าใหมแ่ละโครงการทีอ่ยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง วางเป้า
เซน็สญัญา PPA ปีน้ีเพิม่อกี 600-800 เมกะวตัต ์พรอ้มจ่อลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนในสหรฐัฯ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

CRC กางแผนธุรกจิไตรมาสแรกปี 2024 อดังบลงทุนกวา่ 2 พนัลา้นบาท เดนิหน้าปรบัปรุงสาขาเดมิ 2 แหง่ และเตรยีม
เปิดตวั 2 สาขาใหม ่เซน็ทรลั นครสวรรค ์และเซน็ทรลั นครปฐม คาดปีน้ียอดทราฟฟิกพุง่ 15% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IHL ปิดดลีซือ้ธุรกจิรองเทา้ในสหรฐั มลูคา่ 300 ลา้นบาท เตรยีมรบัทรพัยเ์พิม่ ตัง้แต่เดอืนแรกของปี 2024 มองภาพ
ทัง้ปียอดขายรวมคกึคกัมากขึน้ ดา้นธุรกจิเบาะหนงั ธุรกจิเฟอรนิ์เจอร ์และธุรกจิขนมขบเคีย้ว สุนขั ยงัเตบิโตได้
ต่อเน่ืองจากการขยายชอ่งทางการขาย มัน่ใจผลงานทัง้ปีเตบิโตมากกวา่ปีทีผ่า่นมา 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PSTC เปิดกลยุทธปี์ 2024 มุง่สูธุ่รกจิซือ้ขายคารบ์อนเครดติจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ พรอ้มเป็นสว่นสาํคญัที่
เรง่เปลีย่นผา่นสู่สงัคมคารบ์อนตํ่า แกป้ญัหาสิง่แวดลอ้มอยา่งยัง่ยนื ตัง้เป้ารายไดร้วมปีน้ีเตบิโตไมต่ํ่ากวา่ 10% 
เตรยีมแผนขยายโครงการ Solar Rooftop พลงังานแสงอาทติยแ์หง่ใหมอ่ยา่งต่อเน่ือง 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

SAMART ซุ่มป ัน้โมเดลธุรกจิใหม ่ เสรมิพอรต์รายไดป้ระจาํเพิม่ คาดชดัเจนชว่งกลางปีน้ี แถมเดนิหน้าสอยของใหม ่ อพั 
Backlog เพิม่ จากเดมิ 1.5 หมื่นลา้นบาท คาดรบัรูปี้น้ี 6 พนัลา้นบาท พรอ้มปกัธงปี 2024 กาํไรนิวไฮในรอบ 8 
ปี โครงการเรยีงควิเพยีบ-ไรต้ัง้สาํรองกอ้นโต สว่นรายไดท้ัง้ปีมองไวร้าว 1.3 หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SAWAD ตอกยํ้าธุรกจิมเีสถยีรภาพ เตรยีมนําเงนิสดกวา่ 3,246.90 ลา้นบาท ชาํระคนืหุน้กูพ้รอ้มดอกเบีย้ทีค่รบกาํหนดไถ่
ถอน 2 รุน่ สะทอ้นสถานะการเงนิแขง็แกรง่ ดา้นผูบ้รหิาร เผย หุน้กู ้SAWAD ทุกรุน่ไดด้าํเนินการชาํระดอกเบีย้
และไถ่ถอนครบตรงกาํหนดทุกงวด ยํ้าชดัเงนิระดมทุนนําไปใชต้ามแผนงานเพือ่สนบัสนุนการเตบิโตของธุรกจิใน
เครอืศรสีวสัดิ ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TQR กางแผนธุรกจิปี 2024 เน้นธุรกจิประกนัภยัต่อรปูแบบใหม ่ทัง้ประกนัรถยนต ์EV-ประกนัภยัไซเบอร-์ประกนัดา้น 
ESG ฟากบิก๊บอส "ชนะพนัธุ ์ พริยิะพนัธุ"์ เดนิหน้าพฒันาประกนัภยัต่อ Alternative กบั TQM ALPHA มอง
โอกาสประกนัภยัใน Digital Asset เพิม่ ตัง้เป้ารายไดเ้ตบิโต 10% สรา้งสถติสิงูสดุใหม ่พรอ้มเดนิหน้าทาํ M&A 
สรา้ง New S-Curve 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TRP จบัทศิธุรกจิศลัยกรรมความงามไทยเตบิโตต่อเน่ือง เลง็พฒันานวตักรรม-สรา้งมาตรฐาน-เพิม่ไลน์โปรดกัตแ์ละ
บรกิารรองรบัตามดมีานดผ์ูบ้รโิภคในประเทศและต่างประเทศ ชงรฐับาลสนบัสนุนตลาดศลัยกรรมความงามไทย
ขึน้แท่นมาตรฐานระดบัสากล ชีคุ้ณภาพและฝีมอืศลัยแพทยไ์ทยไมแ่พช้าตใิดในโลก 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IPO ADVICE ผูนํ้าอาณาจกัรคา้ปลกีสนิคา้ไอท ี1 ใน 4 ผูจ้ดัจาํหน่ายสนิคา้ไอทรีายใหญ่ทีม่ยีอดขายสงูสดุของประเทศ 
ตัง้เป้ามารเ์กต็แชรอ์นัดบั 1 ลัน่ 3 ปีนบัจากน้ี เพิม่หน้ารา้น Advice สู ่ 390 แหง่ ผา่นการเปิดสาขาของบรษิทั
เพิม่เตมิอกี 20 แหง่ และสาขาแฟรนไชสอ์กี 30 แหง่ 

(ทนัหุ้น) 
0 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 43.00 (From: Bt 40.00)  

Change in Numbers  Upside : 17.0% 30 JANUARY 2024 
 

SISB Pcl  (SISB TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662 – 779 9112 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 
 

  

แนวโน้มเติบโตแขง็แกร่งขึน้  
 

เน่ืองจากกาํไรมีแนวโน้มแขง็แกร่งกว่าคาดใน 4Q23F ซ่ึงเราคาดว่าจะ
เติบโต 60% y-y และ 60% q-q เราจึงปรบัราคาเป้าหมายของ SISB เป็น 43 
บาท (จาก 40 บาท) และคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” เรามองว่า SISB เป็นหุ้นท่ีมี
การเติบโตเชิงโครงสร้าง EPS เติบโตเฉล่ีย 3 ปีท่ี 32% SISB ยงัเป็นบริษทัท่ี
ทาํกาํไรได้สงู ด้วยมี ROE มากกว่า 30% และมีสถานะเป็นเงินสดสทุธิ 

 

ปรบัเพ่ิมกาํไร คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เราปรบัประมาณการกาํไรสทุธขิอง SISB ขึน้ 5-9% ในปี 2023-25F และ
ราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2024F) เป็น 43 บาท จาก 40 บาท เนื่องจากการ
เตบิโตของกาํไรมแีนวโน้มแขง็แกรง่กวา่คาดใน 4Q23F จากอตัรากาํไร
ขัน้ตน้ทีส่งูขึน้ เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” SISB เนื่องจากเป็นหุน้ทีม่กีาร
เตบิโตเชงิโครงสรา้งทีม่คีุณภาพสงู 1) เราคาดวา่ EPS จะเตบิโตเฉลีย่ที ่
32% ในปี 2024-26F โดยไดแ้รงหนุนจากจาํนวนนกัเรยีนทีเ่พิม่ขึน้ คา่เล่า
เรยีนทีเ่พิม่ขึน้ และอตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 2) SISB มแีบรนดท์ีแ่ขง็แกรง่ ดว้ย
ราคาทีเ่อือ้มถงึ และทาํเลทีเ่หมาะสมสาํหรบัเป้าหมายครอบครวัทีม่รีายได้
ปานกลางถงึสงู 3) SISB เป็นบรษิทัทีม่คีวามสามารถในการทาํกาํไรสงู 
โดยม ีEBITDA margin ที ่40%+ และ ROE ที ่30%+ 4) มสีถานะเป็นเงนิ
สดสทุธ ิการขยายธุรกจิไดแ้รงหนุนจากงกระแสเงนิสดภายใน 

คาด 4Q23F ทาํสถิติสงูสดุ  
เหตุผลทีเ่ราปรบักาํไรขึน้เนื่องจาก 4Q23F มแีนวโน้มดกีวา่คาด ซึง่
ปจัจุบนัเราคาดวา่กาํไรจะสงูเป็นประวตักิารณ์ที ่205 ลบ. เพิม่ขึน้ 60% y-
y และ 60% q-q ซึง่นบัเป็นการกลบัมาทีแ่ขง็แกรง่มากจากการสะดุดใน 
3Q23 จากคา่ใชจ้่ายก่อนเปิดดาํเนินการและผลขาดทุนจากสาขานนทบุรี
และระยองแหง่ใหม ่ เราคาดวา่ทัง้สองสาขาจะขาดทุนเพยีง 10 ลบ. ใน 
4Q23F เทยีบกบัขาดทุน 58 ลบ. ใน 3Q23 สาเหตุหลกัมาจากการไมม่ี
คา่ใชจ้่ายก่อนเปิดดาํเนินการอกีต่อไป การรบัรูค้า่เล่าเรยีนเตม็ไตรมาส 
(เทยีบกบัการรบัรูห้นึ่งเดอืนใน 3Q23 เมือ่โรงเรยีนเปิดในชว่งปลายเดอืน
สงิหาคม) และจาํนวนนกัเรยีนทีเ่พิม่ขึน้ 8% q-q  

เติบโต 40/30% ใน 2024-25F 
เราเหน็ปจัจยัหนุนคาดการณ์กาํไรทีแ่ขง็แกรง่ของเราทีค่าดวา่ EPS จะ
เตบิโตที ่ 40/30% ในปี 2024-25F SISB กาํลงัขยายขดีความสามารถใน
การรองรบัของสาขาทีม่อียูท่ีม่คีวามตอ้งการสงู อยา่ง ประชาอทุศิ และ
ธนบุร ี รวมกนั 7% ในปี 2024F และอกี 13% ในปี 2025F เมือ่รวมกบั
สาขานนทบุรแีละระยองแหง่ใหม ่ เราคาดวา่จาํนวนนกัเรยีนจะเตบิโตที ่
11/9/8% y-y ในปี 2024-26F ปจัจยัหนุนอกีประการคอืการปรบัเพิม่คา่เล่า
เรยีน 8% ต่อปี (5% จากการเพิม่ขึน้ประจาํปีตามปกต ิ และ 3% จาก
สดัสว่นนกัเรยีนในระดบัชัน้สงูทีม่คีา่เล่าเรยีนสงูเพิม่ขึน้) ซึง่จะหนุนทัง้
รายไดแ้ละอตัรากาํไร นอกจากนี้เรายงัคาดวา่ผลขาดทุนจากสาขานนทบุรี
และระยองจะลดลงอกีดว้ย 

แผนการขยายต่อไป  
เรามองวา่กาํไรของ SISB ทีเ่ตบิโตเฉลีย่ที ่ 37% ในชว่ง 8 ปีทีผ่า่นมามา
จากกรอบความคดิในการเตบิโตของผูบ้รหิาร และรปูแบบธรุกจิทีถู่กตอ้ง 
เราชอบแผนการขยายธุรกจิขัน้ต่อไปของบรษิทัฯ (ยงัไมร่วมในประมาณ
การของเราในตอนนี้) ทีเ่ป็นโมเดลโรงเรยีนราคาประหยดัใหมเ่พือ่ขยาย
ฐานความตอ้งการจากผูม้รีายไดป้านกลางใหใ้หญ่ขึน้ โมเดลใหมม่ี
คา่ใชจ้่ายลงทุนลดลง 50% เงนิเดอืนครลูดลง 30% โดยใชค้รชูาวเอเชยี
มากขึน้ และมอีตัราสว่นครตู่อนกัเรยีน เท่ากบั 1:10 (เทยีบกบั 1:7 ใน
โรงเรยีนทีม่อียูป่จัจุบนั ซึง่สามารถลดราคาลงได ้20-30 % 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2022A  2023F  2024F  2025F 

Sales 1,319  1,886  2,470  2,920  

Net profit 369  648  908  1,177  

Consensus NP  634  870  1,119  

Diff frm cons (%)  2.1  4.3  5.2  

Norm profit 369  648  908  1,177  

Prev. Norm profit  620  834  1,089  

Chg frm prev (%)  4.5  8.9  8.1  

Norm EPS (Bt) 0.4  0.7  1.0  1.3  

Norm EPS grw (%) 76.9  75.4  40.2  29.7  

Norm PE (x) 93.5  53.3  38.0  29.3  

EV/EBITDA (x) 64.4  42.1  30.2  23.2  

P/BV (x) 15.1  12.7  10.6  8.7  

Div yield (%) 0.5  0.8  1.2  1.5  

ROE (%) 17.2  25.9  30.4  32.5  

Net D/E (%) (30.5) (31.0) (49.4) (63.7) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  30-Jan-24 (Bt) 36.75  

Market cap (US$ m) 976.7  

Listed shares (m shares) 940.0  

Free float (%) 28.7  

Avg daily turnover (US$ m) 2.1  

12M price H/L (Bt)  41.25/24.20  

Sector  Professional services 

Major shareholder  Mr. Yew Hook Koh 32.8% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 2.05 (From: Bt 2.00) 30 JANUARY 2024 

Change in Numbers  Upside :  15.8%  
 

TMBThanachart Bank (TTB TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 
662 – 779 9106 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

โดดเด่น 
 

ท่ามกลางการเติบโตเชิงโครงสร้างท่ีซบเซาในระบบธนาคารไทย TTB มี
ปัจจยัขบัเคล่ือนภายใน หนุน EPS เติบโต 13% ในปี 2024-26F ROE 
ขยายตวัอย่างมาก และมีอตัราผลตอบแทนปันผลสงูกวา่ 6% อีกทัง้สิทธิ
ประโยชน์ทางภาษียงัช่วยเสริมแนวโน้มเชิงบวกเหล่าน้ี ส่งผลให้เราปรบั
กาํไรและราคาเป้าหมายขึน้เป็น 2.05 บาท TTB ยงัคงเป็น Top BUY  

 

มีกลยทุธก์ารทาํกาํไรท่ีดี 
เราไดพ้จิารณาความคบืหน้าของกลยุทธข์อง TTB และพบวา่ธนาคารอยู่
ในเสน้ทางทีจ่ะบรรลุเป้าหมาย ROE ในระดบัเลขสองหลกัสาํหรบัปี 2026 
1) TTB ตัง้เป้าขยายอตัราผลตอบแทนของผลติภณัฑร์วมในกลุ่มสนิเชือ่
เชา่ซือ้รถยนต ์ และสนิเชือ่จดจาํนองอยา่งมปีระสทิธภิาพ ควบคูไ่ปกบัการ
เพิม่สดัสว่นสนิเชือ่สว่นบุคคลและบตัรเครดติ ดว้ยสนิเชือ่รายยอ่ยทีใ่ห้
ผลตอบแทนสงูนี้คดิเป็น 13% ของสนิเชือ่ทัง้หมด TTB จงึมโีอกาสอยา่ง
มากทีจ่ะรุกกลุ่มสนิเชือ่นี้เพิม่ไปอกี 2) กลยุทธท์ีเ่น้นและเลอืกสรรนี้ไดท้าํ
ใหคุ้ณภาพสนิทรพัยด์ขีึน้ นอกจากนี้ การตัง้สาํรองเพิม่เตมิใน 4Q23 ทาํ
ใหอ้ตัราสว่น loan-loss-coverage ของธนาคารเพิม่ขึน้เป็น 155% 3) ดว้ย
ขอบเขตทีจ่าํกดัสาํหรบัการลดสาขาในเชงิรุก แผนการปฏริปูทางดจิทิลั
ของธนาคารสาํหรบัการดาํเนินงานทัง้สว่นหน้าและสว่นหลงัจงึน่าจะทาํให้
ประสทิธภิาพการดาํเนินงานดขีึน้ไปอกี และ 4) ดว้ยอตัราการจ่ายปนัผลที่
เพิม่ขึน้จาก 50% เป็น 55% ใน 1H23 เราจงึคาดวา่อตัราการจ่ายปนัผลจะ
สงูขึน้ที ่60% ในปี 2026F 

ได้แรงหนุนจากประโยชน์ทางภาษี  
เนื่องจากเกดิผลขาดทุนจากการลงทุนจากการเลกิกจิการของ TBANK ใน
เดอืนพฤศจกิายน 2023 TTB จงึไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ี โดยสว่นที่
เหลอือกี 15.5 พนัลบ. จะถูกรบัรูภ้ายในปี 2028 เรามองวา่ประโยชน์ทาง
ภาษจีะชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ใหก้บัคุณภาพงบดุลของ TTB โดยไม่
กระทบต่อรอบการเตบิโตของกาํไร และ ROE ของธนาคาร เราคาดวา่
ธนาคารจะเพิม่การกนัสาํรองราว 5.6 พนัลบ. ในชว่ง 3 ปี และใชส้ทิธิ
ประโยชน์ทางภาษอียา่งเตม็ทีภ่ายในตน้ปี 2027F หลงัปี 2027 เราคาดวา่
การตัง้สาํรองสว่นเกนิจะคอ่ยๆ ลดลง และทาํให ้credit costs กลบัสูร่ะดบั
ปกตทิี ่1% 

ปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไร   
เนื่องจาก lending yield ทีส่งูขึน้ การตัง้สาํรองทีล่ดลง และสทิธปิระโยชน์
ทางภาษ ีเราจงึปรบักาํไรของ TTB โดยเฉลีย่ขึน้ 9% ในปี 2024-28F เรา
คาดวา่ธนาคารจะม ี EPS เตบิโตเฉลีย่ 3 ปีที ่ 13.3% และ ROE เพิม่ขึน้
เป็น 8.9/9.7/10.5% ในปี 2024-2026F ซึง่ไดแ้รงหนุนจาก 1) credit costs 
ทีล่ดลง 25/9/3 bps; 2) NIM ทีม่เีสถยีรภาพในปี 2024F และดขีึน้ 6bps  
และ 10bps ในปี 2025-26F 3) การฟ้ืนตวัของรายไดค้า่ธรรมเนยีม 3-5% 
และ 4) ไมม่คีา่ใชจ้่ายภาษต่ีอเนื่องไปยงั 1Q27F 

เป็น Top BUY ขอเรา แนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 2.05 บาท 
หลงัปรบัเพิม่กาํไร เราปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายของ TTB ขึน้เป็น 2.05 
บาท และยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” ดว้ยขนาดทีเ่หมาะสม - ไมเ่ลก็หรอืใหญ่
เกนิไป - TTB จงึมคีวามยดืหยุน่ในการเปลีย่นแปลงภายในและรบัมอืกบั
การเตบิโตของโครงสรา้งทีซ่บเซาของกลุ่มฯ นอกเหนือจากการเตบิโตของ
กาํไรทีช่ดัเจนของธนาคาร และการขยายตวัของ ROE แลว้ เราชอบความ
มุง่มัน่ของธนาคารในการเพิม่ประสทิธภิาพเงนิทนุเพือ่เพิม่ผลตอบแทน
ของผูถ้อืหุน้ เราคาดวา่อตัราผลตอบแทนปนัผลจะเพิม่ขึน้เป็น 7%, 8% 
และ 9% ตามลาํดบั 
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หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Pre Provision Profit 39,398  39,199  40,919  44,092  

Net profit 18,462  20,920  23,718  26,834  

Consensus NP  20,106  21,602  22,328  

Diff frm cons (%)  4.0  9.8  20.2  

Norm profit 18,462  20,920  23,718  26,834  

Prev. Norm profit  20,296  22,121  24,371  

Chg frm prev (%)  3.1  7.2  10.1  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.2  0.3  

Norm EPS grw (%) 30.1  13.3  13.4  13.1  

Norm PE (x) 9.3  8.2  7.2  6.4  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.7  0.7  

Div yield (%) 5.9  6.7  7.6  9.4  

ROE (%) 8.2  8.9  9.7  10.5  

ROA (%) 1.0  1.1  1.3  1.4  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  30-Jan-24  (Bt) 1.77  

Market Cap (US$ m) 4,859  

Listed Shares (m shares) 97,103.5  

Free Float (%) 29.8  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 14.6  

12M Price H/L (Bt)  1.80/1.30  

Sector BANK 

Major Shareholder TCAP 24.31% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Healthcare Sector – Overweight Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 กาํไรมีแนวโน้มแขง็แกร่งใน 4Q23F  
 

 กาํไรจะเติบโต y-y แต่ลดลง q-q ใน 4Q23F 
 BCH น่าจะมีกาํไรเติบโตแขง็แกร่งท่ีสดุเมื่อเทียบ y-y ใน 4Q23F   
 PR9 น่าจะมีกาํไรดีกว่าคาดใน 4Q23F 
 BDMS และ BCH เป็นหุ้นท่ีเราชอบท่ีสดุในกลุ่มโรงพยาบาล 

 

 เราคาดวา่กาํไรของกลุ่มโรงพยาบาลจะเตบิโต 18% y-y แต่ลดลง 7% q-q ใน 4Q23F กาํไรเตบิโต y-y คาดวา่ 
เน่ืองมาจากจาํนวนผูป้ว่ยชาวไทยและต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ รายไดจ้ากโครงการประกนัสงัคมทีเ่พิม่ขึน้ อตัรากาํไรที่
เพิม่ขึน้ การไม่มสีาํรอง UCEPCOVID และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง ในขณะทีเ่ราคาดว่ากาํไรจะลดลง q-q 
เน่ืองจากเป็นชว่งโลวซ์ซีัน่ 

 

Ex 1: 4Q23F Earnings Estimates  
Normalized profit (Bt m) 12M as %  Change (%)  Positive / Negative factors Results 

 
4Q22 3Q23 4Q23F 2023F Y-Y Q-Q 

 
Announcement 

date 

BCH 270  441  442  99.1  63.8  0.3   กําไรเตบิโตแขง็แกรง่ y-y เป็นผลจากผูป้ว่ยเงนิสด
ชาวไทยและต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จาก
ประกนัสงัคม ไม่มกีารตัง้สาํรองสาํหรบั 
UCEPCOVID การขาดทุนจากโรงพยาบาลใหมล่ดลง 
(โดยเฉพาะโรงพยาบาลเกษมราษฎร ์ อนิเตอรเ์นชัน่
แนล เวยีงจนัทน์) อตัรากําไรทีเ่พิม่ขึน้ และคา่ใชจ่้าย
ดอกเบีย้ลดลง 

29-Feb-23 

BDMS 3,113  3,890  3,668  100.7  17.8  (5.7)  กําไรเตบิโตแขง็แกรง่ y-y เป็นผลจากผูป้ว่ยเงนิสด
ชาวไทยและต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ อตัรากําไรทีเ่พิม่ขึน้
และคา่ใชจ่้ายดอกเบีย้ทีล่ดลง 

21-Feb-23 

BH 1,556  1,948  1,722  100.0  10.7  (11.6)  กําไรเตบิโต y-y เป็นผลจากผูป้ว่ยเงนิสดชาวไทยและ
ต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ และอตัรากําไรทีเ่พิม่ขึน้ 

22-Feb-23 

CHG 285  326  309  98.1  8.4  (5.0)  กําไรเตบิโต y-y เป็นผลจากผูป้ว่ยเงนิสดชาวไทยและ
ต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ รายไดจ้ากประกนัสงัคมทีเ่พิม่ขึน้ 
ไมม่กีารกลบัรายการรายไดจ้าก UCEP COVID และ
อตัรากําไรทีเ่พิม่ขึน้ 

23-Feb-23 

PR9 139  140  172  105.0  24.0  22.9   กําไรเตบิโต y-y เป็นผลจากผูป้ว่ยเงนิสดชาวไทยและ
ต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ และอตัรากําไรทีเ่พิม่ขึน้ 

20-Feb-23 

THG 219  308  277  100.0  26.2  (10.3)  กําไรเตบิโต y-y เป็นผลจากผูป้ว่ยเงนิสดชาวไทยและ
ต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ และอตัรากําไรทีเ่พิม่ขึน้ 

22-May-23 

Sum 5,582  7,053  6,590  100.4  18.1  (6.6)    
 

Sources: Company data; Thanachart estimates 
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 เราคาดวา่ BCH จะมกีาํไรเตบิโตแขง็แกรง่ทีส่ดุใน 4Q23 เมือ่เทยีบ y-y ซึง่น่าจะสอดคลอ้งกบัทีเ่ราคาดไว ้ผูป้ว่ย
เงนิสดชาวไทยและต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากประกนัสงัคม ไมม่กีารตัง้สาํรองสาํหรบั UCEPCOVID 
การดาํเนินงานทีด่ขี ึน้ของโรงพยาบาลใหม ่ 3 แหง่ ซึง่สว่นใหญ่จากโรงพยาบาลเกษมราษฎร ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล 
เวยีงจนัทน์ อตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้ และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง คาดวา่จะเป็นแรงผลกัดนัสาํคญัต่อกาํไรใน 
4Q23F ของ BCH 

 เราคาดวา่ BDMS จะมกีาํไรเตบิโตแขง็แกรง่ y-y ซึง่น่าจะเป็นไปตามทีเ่ราคาดไว ้การเตบิโตของกาํไร y-y คาดว่า
จะไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากผูป้ว่ยเงนิสดชาวไทยและต่างชาต ิ (ตะวนัออกกลาง และจนี) อตัรากาํไรที่
เพิม่ขึน้ และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง 

 สาํหรบั BH เราคาดวา่กาํไร 4Q23F จะเป็นไปตามทีเ่ราคาดไว ้ เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโตปานกลาง y-y ใน 
4Q23F เน่ืองจากผลกระทบของฐานทีส่งู ปจัจยัขบัเคลื่อน ไดแ้ก่ ผูป้ว่ยเงนิสดทัง้ชาวไทยและต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ 
และอตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 

 เราคาดวา่ PR9 จะมกีาํไร 4Q23F ทีแ่ขง็แกรง่กว่าทีเ่ราคาดไว ้เน่ืองจากรายไดแ้ละอตัรากาํไรทีแ่ขง็แกรง่เกนิคาด 
ปจัจยัขบัเคลื่อนกาํไรทีแ่ขง็แกรง่ของ PR9 ใน 4Q23F คอืผูป้ว่ยเงนิสดชาวไทยและต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ (สว่นใหญ่
เป็นผูป้ว่ยชาวจนี และ CLMV) การเตบิโตของผูป้ว่ยชาวไทยไดแ้รงหนุนจากการตรวจสขุภาพและการเปลีย่นไต 
ผลประโยชน์จาก Operating leverage ยงัชว่ยเพิม่อตัรากาํไรขัน้ตน้ และอตัรากาํไรจากการดาํเนินงานของ PR9 
ใหด้ขี ึน้ทัง้ y-y และ q-q 

 สาํหรบั CHG เราคาดวา่กําไรจะเตบิโต y-y ใน 4Q23F แต่มแีนวโน้มวา่จะตํ่ากวา่ทีเ่ราคาดไวเ้ลก็น้อย เน่ืองจาก
รายไดท้ีต่ํ่ากวา่คาด การเตบิโตของกาํไรสทุธใินระดบัปานกลางเมือ่เทยีบ y-y ของบรษิทัฯ คาดวา่จะไดแ้รงหนุน
จากผูป้ว่ยเงนิสดชาวไทยและต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ รายไดจ้ากประกนัสงัคมทีเ่พิม่ขึน้ และไมม่กีารกลบัรายการรายได้
จาก UCEPCOVID 

 เราคาดวา่การเตบิโตของกาํไรของ THG เมือ่เทยีบ y-y จะไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากผูป้่วยเงนิสด และ
อตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 

 สาํหรบั 1Q24F เราคาดวา่กาํไรของกลุ่มฯ จะเตบิโตทัง้ y-y และ q-q กาํไรทีค่าดวา่จะเตบิโต y-y เน่ืองจากผูป้ว่ย
เงนิสดเพิม่ขึน้ จาํนวนผูป้ระกนัตนในโครงการประกนัสงัคมทีเ่พิม่ขึน้ และอตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะเดยีวกนั 
เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโต q-q เน่ืองจากปจัจยัฤดกูาล 

 BDMS และ BCH ยงัคงเป็นหุน้ทีเ่ราชอบทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล เน่ืองจากมแีนวโน้มการเตบิโตของกาํไรทีด่ ี
และมมีลูคา่ทีไ่ม่แพง 

 

Ex 2: Healthcare Sector Valuations 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth —— Norm PE —— —— Yield —— 

    price price (Downside) cap 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 

    (Bt) (Bt) (%) (Bt m) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

BCH BUY 22.40  26.00  16.1  55,860 (63.6) 23.8  39.0  31.5  1.7  2.1  

BDMS BUY 27.25  37.00  35.8  433,057 11.0  11.5  30.9  27.7  2.4  2.7  

BH BUY 242.00  300.00  24.0  192,362 41.6  8.5  27.5  25.3  2.0  2.4  

CHG BUY 3.14  3.70  17.8  34,540 (60.3) 16.0  31.3  27.0  2.6  3.1  

PR9 BUY 17.80  19.50  9.6  13,996 (9.1) 15.6  27.1  23.5  1.7  2.1  

THG SELL 47.50  48.00  1.1  40,255 (38.2) 19.7  43.5  36.3  1.4  1.7  
 

Sources: Bloomberg; Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

PTT Exp. & Production  (PTTEP TB)  - BUY, Price Bt146.5, TP Bt187 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

4Q23 - ผลการดาํเนินงานแขง็แกร่ง 

 PTTEP รายงานกาํไร 4Q23 จาํนวน 1.8 หมืน่ลบ. เพิม่ขึน้เลก็น้อย 
1% q-q แต่เพิม่ขึน้ 17% y-y ซึง่โดยรวมเป็นไปตามประมาณการ
ของเราและของตลาด กาํไรทรงตวัแมว้า่บรษิทัฯ จะบนัทกึการดอ้ย
คา่ของสนิทรพัยจ์าํนวน US$120m จาก Mozambique LNG 

 กาํไรปกตเิพิม่ขึน้เลก็น้อย 5% q-q เป็น 1.99 หมืน่ลบ. เนื่องจาก
ปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ ราคาขายเฉลีย่และตน้ทนุต่อหน่วยทรงตวั 
q-q ราคาขายเฉลีย่ทรงตวั q-q ที ่ US$48/mmbtu เนื่องจากราคา
ขายก๊าซทีส่งูขึน้ชดเชยราคาของเหลว ราคาขายก๊าซเพิม่ขึน้เลก็น้อย 
1% q-q เป็น US$5.9/mmbtu นอกจากนี้ ภาษเีงนิไดล้ดลง 
US$53m สว่นใหญ่มาจากโครงการในโอมานและมาเลเซยี 

 ตน้ทุนคงที ่ q-q ที ่ US$29/BOE แมว้า่ปกตแิลว้ตน้ทุนการ
ดาํเนินงานจะสงูขึน้ในไตรมาส 4 กต็าม เนื่องจากมสีดัสว่นจาก
โครงการ PSC มากขึน้ ซึง่มตีน้ทนุการดาํเนินงานทีต่ํ่ากวา่ 

  

 ปรมิาณการขายเพิม่ขึน้ 3% q-q เป็น 475,000 boed เนื่องจากการ
ผลติ G2/61 ทีส่งูขึน้ เนื่องจากการกลบัมาผลติอกีครัง้จากการหยดุ
ดาํเนินงานใน 3Q23 ซึง่ชดเชยกบัโครงการมาเลเซยี เนื่องจากการ
หยุดดาํเนินงานที ่ Block H และยอดขายน้ํามนัดบิทีล่ดลงจาก 
Block K 

 รายการ Non-recurring การขาดทุนจากรายการทีไ่มไ่ดม้า
จากการดาํเนินการใน 4Q23 อยูท่ี ่ US$89m เทยีบกบัการขาดทุน 
US$25m ใน 3Q23 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากขาดทุนจากการดอ้ยคา่
ของโครงการ Mozambique Area 1 ที ่ US$120m อยา่งไรกต็าม 
สิง่นี้ถูกชดเชยดว้ยกาํไร US$13m จากการทาํ hedging ราคาน้ํามนั 
เนื่องจากแนวโน้มราคาน้ํามนัล่วงหน้าลดลง และกาํไรสทุธ ิ
US$23m จากสนิทรพัยอ์อสเตรเลยีจากการขายโครงการ AC/RL7 
(Cash-Maple) 

 แนวโน้ม เราคาดวา่กาํไร 1Q24F มแีนวโน้มลดลงเลก็น้อย 
เนื่องจาก PTTEP ตัง้เป้าปรมิาณขายลดลง 5% q-q 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F 2023A  2024F

Revenue 91,611 75,493 67,479 78,206 79,516 Revenue 2               (13)            104           300,694 296,656

  Gross profit 49,676 41,530 36,243 39,905 40,090   Gross profit 0               (19)            104           157,768 147,906

SG&A 7,934 3,410 3,646 3,979 5,944 SG&A 49             (25)            99             16,979 18,801

  Operating profit 41,743 38,120 32,597 35,925 34,146   Operating profit (5)              (18)            104           140,788 129,105

  EBITDA 65,408 54,703 51,907 58,058 57,442   EBITDA (1)              (12)            102           222,110 219,419

Other income 5,038 2,312 2,720 2,404 2,900 Other income 21             (42)            113           10,336 9,759

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 2,037 2,617 2,606 2,653 2,367 Interest expense (11)            16             121           10,243 7,094

  Profit before tax 44,744 37,815 32,711 35,676 34,679   Profit before tax (3)              (22)            104           140,881 131,770

Income tax 18,284 18,199 13,283 17,035 15,186 Income tax (11)            (17)            103           63,704 60,421

Equity & invest. income 492 419 331 320 407 Equity & invest. income 27             (17)            59             1,477 2,500

Minority interests 0 0 3 2 (4) Minority interests na na 2 0

Extraordinary items (11,341) (753) 1,277 (862) (1,612) Extraordinary items na na na (1,949) 0

  Net profit 15,611 19,281 21,040 18,101 18,284   Net profit 1               17             100           76,706 73,848

  Normalized profit 26,951 20,034 19,762 18,963 19,896   Normalized profit 5               (26)            103           78,656 73,848

EPS (Bt) 3.93 4.86 5.30 4.56 4.61 EPS (Bt) 1               17             100           19.32 18.60

Normalized EPS (Bt) 6.79 5.05 4.98 4.78 5.01 Normalized EPS (Bt) 5               (26)            103           19.81 18.60

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 (%) 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

Cash & ST investment 122,324 146,716 116,504 110,997 144,386 Sales growth 45.0          10.8          (18.8)        (11.6)           (13.2)        

A/C receivable 42,166 32,817 31,835 49,481 62,241 Operating profit growth 55.8          6.3            (24.3)        (13.1)           (18.2)        

Inventory 19,115 19,349 22,250 22,649 20,914 EBITDA growth 65.2          3.3            (16.9)        (9.7)              (12.2)        

Other current assets 13,238 10,488 9,991 17,601 7,260 Norm profit growth 101.0       6.5            (9.4)           (18.1)           (26.2)        

Investment 9,594 9,586 9,965 9,684 9,768 Norm EPS growth 101.0       6.5            (9.4)           (18.1)           (26.2)        

Fixed assets 410,614 412,818 439,328 451,115 440,271

Other assets 252,814 239,996 236,237 242,174 217,982 Gross margin 54.2          55.0          53.7          51.0             50.4          

  Total assets 869,864 871,771 866,110 903,701 902,821 Operating margin 45.6          50.5          48.3          45.9             42.9          

S-T debt 16,887 8,774 3,713 3,293 3,560 EBITDA margin 71.4          72.5          76.9          74.2             72.2          

A/C payable 52,940 44,054 44,028 50,160 49,412 Norm net margin 29.4          26.5          29.3          24.2             25.0          

Other current liabilities 44,789 46,295 17,226 26,949 35,619

L-T debt 97,095 96,220 97,815 99,685 95,320 D/E (x) 0.2            0.2            0.2            0.2               0.2            

Other liabilities 191,033 196,188 202,335 208,439 219,468 Net D/E (x) (0.0)           (0.1)           (0.0)           (0.0)              (0.1)           

 Minority interest 0 0 115 113 116 Interest coverage (x) 32.1          20.9          19.9          21.9             24.3          

 Shareholders' equity 467,121 480,240 500,878 515,063 499,327 Interest rate 6.4            9.6            10.1          10.4             9.4            

Working capital 8,340 8,112 10,057 21,970 33,743 Effective tax rate 40.9          48.1          40.6          47.7             43.8          

Total debt 113,982 104,994 101,527 102,977 98,880 ROA 11.9          9.2            9.1            8.6               8.8            

Net debt (8,342) (41,723) (14,976) (8,020) (45,506) ROE 22.4          16.9          16.1          14.9             15.7          

Sources: Company data, Thanachart estimates  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 31 JANUARY, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  10 

 

Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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Regional Fund Flows (YTD 2024) Regional Fund Flows (Week To Date, 29-30 Jan 24)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (844) (3,132) 438 2,592 75 359 (511) (3.0) (1.5) (1.1) (5.9) 2.7 0.6 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Nov-23 (548) 2,301 (31) 2,260 19 7,532 11,532 (0.1) 4.9 4.9 11.3 4.2 9.0 

Dec-23 (2) 7,024 497 2,352 18 5,799 15,688 2.6 7.8 2.7 4.7 3.6 2.9 

Jan-24 (844) (3,132) 438 2,592 75 359 (511) (3.0) (1.5) (1.1) (5.9) 2.7 0.6 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

1-5 Jan 24 (60) 533 185 157 25 (951) (110) 0.9 (0.3) 1.1 (2.9) 2.8 (2.3) 

8-12 Jan 24 (121) (374) 206 1,755 47 162 1,675 (1.0) 0.8 (1.5) (2.1) 0.2 (0.0) 

15-19 Jan 24 (308) (2,409) 16 (417) (9) (1,904) (5,031) (2.2) (1.2) (0.2) (2.1) (2.1) 1.0 

22-26 Jan 24 (320) (368) (34) 696 14 2,594 2,582 (1.0) 0.4 (1.2) 0.2 2.8 1.8 

29-30 Jan 24 (35) (513) 65 400 (2) 458 373 0.4 0.6 0.8 0.8 (1.0) 0.2 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

24-Jan-24 (16) (653) 94 54 6 62 (452) 1.8 1.0 (0.4) (0.4) 0.9 0.0 

25-Jan-24 (57) 610 (3) 35 1 896 1,482 (0.4) (0.5) (0.7) 0.0 (0.1) 0.7 

26-Jan-24 (78) — (67) 283 12 168 319 (0.6) 0.0 (0.6) 0.3 0.2 (0.0) 

29-Jan-24 5 (513) 34 410 8 409 353 0.6 1.8 0.3 0.9 (0.8) 0.7 

30-Jan-24 (39) — 31 (10) (10) 49 20 (0.2) (1.1) 0.5 (0.1) (0.1) (0.5) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.18) (0.18) 0.06 0.18 0.05 0.02 (0.01)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 30-Jan-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  23,734  25,131  (1,397) 94,964  109,776  (14,812) 1,203  4,724  (3,521) 

Institution Investors  4,607  4,829  (223) 74,276  90,593  (16,317) 41,174  7,640  33,534 

Retail Investors  11,059  9,887  1,172 180,577  149,448  31,129  3,073  252  2,821 

Proprietary Trading  3,092  2,644  448 — — — — — — 

          

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt42,492m 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

Jan-22 May-22 Sep-22 Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24

SICOM-TSR20

TOCOM

(US$/tonne) 1,521.00 

1,903.12 

+0.00

-6.67

 

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

250

300

350

400

450

500

550

Jan-22 May-22 Sep-22 Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24

Soybean meal (LHS)

Corn No.2 Yellow (RHS)

(US$/tonne) 363.00 +8.70 (US$/bu.)

447.75 +7.50

 

Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

6,500

7,500

8,500

700

900

1,100

1,300

1,500

1,700

1,900

Jan-22 May-22 Sep-22 Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24

Soybean (LHS)

Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,218.75 +24.50 (US$/bu.)

3,836.50 -132.00

 

40

60

80

100

120

140

160

Jan-22 May-22 Sep-22 Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24

 Cotton No.2(US$/lb) 84.78 +0.52

Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 

14

16

18

20

22

24

26

28

30

32

34

Jan-22 May-22 Sep-22 Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24

Raw Sugar Price

White Sugar Price

(US$ cents/lb) 23.91 +0.38

29.49 +0.09

 

120

130

140

150

160

170

180

190

200

210

220

Jan-22 May-22 Sep-22 Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24

Vannamei Shrimp 80 shrimp/kg(Bt/kg) 165.00 +0.00

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 31 JANUARY, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  14 

 

Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

EKH นาง อรสา ตัง้สจัจะพจน์ 29/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 120,000 7.55  906,000  
EKH นาย เมธา วนดลิก 29/01/67 ขาย หุน้สามญั 150,000 7.55  1,132,500  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 29/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 62,100 2.58  160,218  

GIFT นาย สรุชยั เชษฐโชตศิกัดิ ์ 29/01/67 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 3,032,400 5.76  17,466,624  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 19/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.30  130,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 25/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 8,200 1.27  10,414  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 25/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.28  128,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 25/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.29  129,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 26/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 12,800 1.27  16,256  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 29/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 100 1.27  127  
PIN นาย สเุรนทร ์สวุรรณวงศก์จิ 19/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 80,000 5.00  400,000  
PIN นาย สเุรนทร ์สวุรรณวงศก์จิ 24/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.90  490,000  
PIN นาย สเุรนทร ์สวุรรณวงศก์จิ 24/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.90  490,000  

     Revoked by Reporter  
SUSCO นาย มงคล สมิะโรจน์ 29/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.84  484,000  

TAN นาย ธนพงษ์ จริาพาณิชกุล 30/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 14.76  738,000  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 29/01/67 ซือ้ หุน้สามญั 7,300 9.89  72,197  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

24CS 12 ม.ค. - 1 ก.พ. 24 ระดบั 1 JTS 19 ม.ค. - 8 ก.พ. 24 ระดบั 2 
ASAP 19 ม.ค. - 8 ก.พ. 24 ระดบั 1 MGI 19 ม.ค. - 8 ก.พ. 24 ระดบั 1 

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
AKS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AKS-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
ALL ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 03 ต.ค. 2566 - Listed 
ALL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2566 - Listed 
CMO สาํนกังาน ก.ล.ต. แจง้ใหบ้รษิทัจดัใหม้ ีSpecial Audit 26 ต.ค. 2566 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
EFORL-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EMC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JKN ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - Listed 
KC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2566 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - Listed 
NATION สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS-W7 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ิย. 2565 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ก.ค. 2565 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 30 Jan 29 Jan 26 Jan 25 Jan 24 Jan    Symbol 30 Jan 29 Jan 26 Jan 25 Jan 24 Jan 

1 TRUE 237.4 78.6 74.7 20.1 99.5  1 PTTEP (525.5) (42.5) (973.9) (201.1) 26.9 

2 BCH 193.0 6.0 159.2 (1.1) 71.6  2 AOT (222.8) (653.8) (292.2) (212.1) (348.0) 

3 BJC 186.3 112.9 (16.0) 15.5 14.6  3 KTB (196.0) 12.8 (308.3) 43.0 13.1 

4 CPN 108.3 42.9 146.0 (191.1) (31.4)  4 BTS (176.7) 5.2 (48.7) (42.3) 6.1 

5 GULF 106.7 3.0 40.5 (44.5) 81.4  5 PTT (165.7) 52.9 55.4 (56.5) 81.9 

6 TOP 87.5 160.4 25.2 78.5 54.3  6 SCB (129.3) (76.0) (202.1) (126.9) 70.6 

7 CRC 78.5 (15.0) (1.8) (22.8) (70.3)  7 OSP (118.7) (10.4) (67.4) 0.8 (49.8) 

8 EA 76.2 42.1 53.5 4.0 (93.2)  8 KBANK (112.9) (171.0) (255.3) 73.1 88.3 

9 SCGP 67.8 (21.3) 45.6 17.3 (64.7)  9 CPALL (108.3) 71.5 278.5 (44.3) 23.9 

10 DELTA 67.5 (150.0) (40.0) (356.1) (26.6)  10 BBL (53.1) 68.2 238.0 (154.7) (211.8) 

11 ADVANC 56.4 112.2 121.5 (38.6) 135.5  11 AP (51.2) (5.5) (1.6) (26.6) (3.5) 

12 INTUCH 53.4 5.2 29.8 (84.8) 9.0  12 COM7 (39.4) (3.5) (17.8) (10.9) (28.5) 

13 SAWAD 37.1 (5.1) 5.7 40.8 100.7  13 CBG (39.0) (29.2) (40.2) (1.6) 19.5 

14 ITC 31.6 17.5 10.0 2.7 7.0  14 TTB (36.0) 31.5 10.3 (21.7) 50.1 

15 TCAP 26.7 14.0 13.2 31.6 47.2  15 CPAXT (32.2) 1.2 (24.5) (8.1) (25.6) 

16 ERW 25.8 22.2 16.0 0.2 32.4  16 GPSC (27.9) 8.1 (4.1) (29.0) 82.7 

17 BANPU 25.3 49.1 25.2 226.8 (60.1)  17 JTS (27.5) 30.1 8.4 (59.0) 36.3 

18 ICHI 22.0 (13.9) 11.9 (2.6) 46.9  18 HANA (27.0) (48.2) 40.8 (44.6) 54.6 

19 KTC 21.2 (7.2) 3.5 (7.5) (0.3)  19 WHA (24.1) 11.8 (53.6) 78.6 55.8 

20 EGCO 17.3 6.3 9.5 8.2 120.8  20 BEM (22.8) (30.0) (53.6) (72.5) (32.6) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 TRUE 894.6 657.3 1,551.9 237.4 56.9  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 PTTEP 245.1 770.6 1,015.6 (525.5) 31.8  2 MORE   2,123.7 7,176.7 29.6 

3 PTT 306.4 472.1 778.5 (165.7) 32.4  3 MBK-W4   1.8 7.5 24.1 

4 KTB 230.0 426.0 656.1 (196.0) 33.5  4 BBL   424.3 1,908.8 22.2 

5 AOT 163.5 386.3 549.7 (222.8) 21.2  5 BCP   251.6 1,376.9 18.3 

6 DELTA 306.0 238.5 544.6 67.5 37.8  6 KBANK   343.4 2,369.3 14.5 

7 CPALL 205.3 313.6 519.0 (108.3) 37.5  7 THIP   12.9 90.0 14.3 

8 KBANK 180.2 293.1 473.3 (112.9) 28.7  8 ICHI   185.3 1,300.0 14.3 

9 CRC 272.4 194.0 466.4 78.5 30.3  9 BH   108.4 794.9 13.6 

10 BDMS 237.9 223.5 461.4 14.4 36.6  10 GBX   146.3 1,089.1 13.4 

11 BJC 320.0 133.8 453.8 186.3 19.1  11 BDMS   2,015.6 15,892.0 12.7 

12 BTS 128.3 305.0 433.2 (176.7) 23.7  12 TOP   281.0 2,233.8 12.6 

13 ADVANC 241.5 185.2 426.7 56.4 32.7  13 LH   1,448.2 11,949.7 12.1 

14 SCGP 239.7 171.9 411.6 67.8 46.6  14 AP   375.4 3,145.9 11.9 

15 SCB 137.2 266.5 403.7 (129.3) 24.9  15 CHO   214.4 1,830.3 11.7 

16 GULF 225.7 119.0 344.7 106.7 33.4  16 AH   39.4 354.8 11.1 

17 JMT 169.1 174.1 343.2 (5.0) 29.8  17 W-W5   542.2 4,883.5 11.1 

18 MINT 153.3 167.9 321.2 (14.5) 25.5  18 AMATA   127.4 1,150.0 11.1 

19 TOP 202.6 115.1 317.7 87.5 20.8  19 MILL-W7   151.9 1,388.4 10.9 

20 EA 188.7 112.5 301.2 76.2 30.7  20 CPALL   977.7 8,983.1 10.9 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

ADVANC-F 446,200 97,184,948 217.00  219.00  (0.91) 

PTTEP-F 648,700 95,043,850 146.50  146.50  0.00  

KBANK-F 45,094 5,509,815 121.50  121.50  0.00  

DIF-F 420,000 3,435,440 8.30  8.25  0.61  

BBL-F 5,000 715,000 143.00  142.50  0.35  

BYD-F 5,700 17,100 3.00  4.36  (31.19) 

KTB-F 200 3,260 16.30  16.10  1.24  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

AOT 6,564,200  396,443,546  60.39  60.50  (0.18) 1.00 

TRUE 65,018,200  383,607,380  5.90  5.90  0.00  2.00 

KTC 5,000,000  225,000,000  45.00  44.50  1.12  2.00 

SCB 1,395,000  145,080,000  104.00  104.00  0.00  4.00 

SNNP 5,700,000  107,730,000  18.90  19.00  (0.53) 2.00 

BCPG 8,750,000  73,500,000  8.40  8.40  0.00  2.00 

SSP 4,300,000  36,335,000  8.45  8.40  0.60  1.00 

BH 101,200  24,490,400  242.00  242.00  0.00  2.00 

THCOM 1,445,000  17,340,000  12.00  12.00  0.00  1.00 

BJC 550,000  13,310,000  24.20  23.80  1.68  1.00 

SFLEX 3,500,000  11,900,000  3.40  3.40  0.00  2.00 

KTB 735,200  11,836,720  16.10  16.10  0.00  1.00 

GULF 254,850  11,149,688  43.75  43.75  0.00  3.00 

BBL 77,700  11,072,250  142.50  142.50  0.00  1.00 

BAFS 300,000  7,140,000  23.80  23.60  0.85  1.00 

AWC 1,070,000  4,804,300  4.49  4.02  11.69  1.00 

KBANK 39,000  4,738,500  121.50  121.50  0.00  1.00 

III 400,000  3,800,000  9.50  9.75  (2.56) 1.00 

BGRIM 129,000  3,579,750  27.75  27.75  0.00  1.00 

SVI 500,000  3,350,000  6.70  6.65  0.75  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 30/1/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W2 Out 5.000 1:1.0000 64.0% 07/06/2024 3.08 0.05 30.8% 0.00 n.m. 61.60 59.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 171.8% 06/12/2024 3.08 0.07 30.8% 0.00 n.m. 44.00 67.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 36.9% 22/12/2024 1.49 0.24 42.8% 0.13 83.7% 6.21 64.9% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 22.5% 30/08/2024 0.19 0.05 102.7% 0.05 -7.3% 4.07 94.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 131.6% 31/03/2025 0.19 0.04 102.7% 0.04 0.6% 4.75 102.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKR-W2 Out 1.000 1:1.0000 17.6% 30/05/2024 0.91 0.07 22.8% 0.01 492.6% 13.00 59.9% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 06/12/2024 0.01 0.01 519.7% 0.01 42.7% 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.783 1:1.0320 64.9% 27/12/2024 4.50 0.66 12.4% 0.00 n.m. 7.04 93.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 245.7% 31/05/2024 0.35 0.01 26.2% 0.00 n.m. 35.00 139.5% 31 May 2024

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 45.9% 18/05/2024 8.25 0.04 6.1% 0.00 n.m. 206.25 43.7% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 45.9% 24/10/2024 8.25 0.04 6.1% 0.00 n.m. 206.25 27.9% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 182.8% 31/05/2026 28.25 4.90 52.8% 2.06 137.9% 5.77 72.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BEYOND-W2 In 10.000 1:1.0000 5.2% 30/08/2024 12.80 3.46 40.0% 3.10 11.6% 3.70 54.9% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 31.3% 31/03/2026 0.48 0.13 32.9% 0.07 84.6% 3.69 62.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -4.4% 24/06/2025 2.96 1.73 10.6% 1.39 24.4% 1.71 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BROOK-W6 Out 0.577 1:1.1260 38.3% 12/07/2024 0.52 0.16 53.5% 0.04 261.9% 3.66 154.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.153 1:1.1280 169.5% 12/07/2026 0.52 0.28 53.5% 0.06 407.8% 2.09 127.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 200.2% 13/02/2026 4.52 0.57 13.3% 0.00 n.m. 7.93 78.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 98.5% 01/09/2026 2.60 0.16 16.3% 0.00 n.m. 16.25 42.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 90.4% 07/11/2024 6.05 0.03 52.4% 0.12 -74.1% 208.93 39.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 139.7% 21/11/2026 6.05 0.12 52.4% 0.43 -72.1% 52.23 37.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W7 Out 1.107 1:0.8930 831.8% 17/03/2024 0.12 0.01 72.3% 0.00 n.m. 10.72 399.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 158.3% 14/11/2026 0.12 0.01 72.3% 0.02 -53.1% 12.00 53.1%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 13.3% 12/05/2026 2.26 0.42 123.7% 1.01 -58.3% 5.38 39.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 77.5% 30/05/2024 0.71 0.01 36.3% 0.00 n.m. 71.00 67.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 86.0% 08/12/2025 5.15 0.58 43.8% 0.38 53.6% 8.88 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHEWA-W2 Out 1.200 1:1.0000 146.9% 17/02/2024 0.49 0.01 23.7% 0.00 n.m. 49.00 257.4% 17 Aug 2023, 16 Feb 2024

CHO-W3 Out 3.157 1:0.3484 1417.0% 30/06/2024 0.21 0.01 223.0% 0.00 177.2% 7.32 276.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 450.0% 06/07/2028 0.10 0.05 114.5% 0.06 -9.5% 2.00 107.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 470.0% 09/05/2028 0.10 0.07 114.5% 0.05 39.9% 1.43 151.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 70.0% 31/05/2024 0.60 0.02 37.2% 0.00 n.m. 30.00 79.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 27.3% 31/05/2024 1.39 0.06 24.9% 0.01 966.3% 23.17 53.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 In 5.000 1:1.0000 5.7% 15/06/2025 6.85 2.24 25.7% 1.63 37.5% 3.06 60.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CWT-W6 Out 5.000 1:1.0000 217.1% 24/02/2024 1.58 0.01 37.2% 0.00 n.m. 158.00 215.7% 23 Feb 2024

DCON-W3 In 0.400 1:1.0000 6.3% 04/07/2025 0.48 0.11 57.3% 0.14 -19.0% 4.36 41.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 51.2% 08/12/2024 2.46 0.22 20.5% 0.01 n.m. 11.18 59.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.333 1:1.2000 35.4% 20/05/2025 27.75 5.10 32.7% 2.61 95.7% 6.53 51.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 116.3% 16/07/2025 0.43 0.13 23.3% 0.00 n.m. 3.31 115.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 103.0% 02/06/2024 1.00 0.03 16.4% 0.00 n.m. 33.33 93.0% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

ECL-W4 Out 2.000 1:1.0000 42.3% 20/07/2024 1.42 0.02 25.3% 0.00 n.m. 71.00 43.2% 20 Jul 2023, 20 Jul 2024

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 240.1% 10/03/2025 0.30 0.03 89.7% 0.02 45.9% 14.83 100.8% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 888.5% 31/05/2025 0.26 0.07 51.6% 0.00 n.m. 3.71 168.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.910 1:1.0660 -2.5% 14/11/2024 7.40 1.39 15.0% 1.25 11.4% 5.68 28.1% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 218.0% 29/06/2025 2.66 0.16 36.3% 0.00 n.m. 16.63 75.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 In 3.000 1:1.0000 -1.7% 14/06/2024 5.15 2.06 25.5% 2.02 2.1% 2.50 61.6% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 1.800 1:1.1110 53.8% 30/05/2024 1.20 0.05 39.6% 0.00 944.1% 26.66 73.3% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 184.2% 20/06/2025 0.19 0.04 25.8% 0.00 n.m. 4.75 106.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -12.4% 02/01/2025 3.38 1.36 36.9% 1.36 -0.3% 2.49 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 387.1% 29/03/2024 0.31 0.01 45.5% 0.00 n.m. 31.00 235.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 5.8% 16/11/2027 1.55 0.64 43.1% 0.41 56.1% 2.42 96.1% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HEALTH-W2 Out 15.000 1:1.0000 702.7% 28/02/2024 1.87 0.01 69.9% 0.00 n.m. 187.00 318.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 234.3% 22/01/2025 10.50 3.10 34.9% 0.00 n.m. 3.39 153.4% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

IP-W2 Out 20.000 1:1.0000 126.5% 20/06/2025 9.05 0.50 34.9% 0.05 n.m. 18.10 61.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 368.7% 10/07/2024 2.46 0.03 39.8% 0.00 n.m. 82.00 117.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCKH-W1 Out 0.162 1:1.5480 321.1% 15/07/2024 0.04 0.01 215.7% 0.01 -25.4% 6.19 193.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JCKH-W2 In 0.030 1:1.0000 25.0% 14/11/2024 0.04 0.02 215.7% 0.03 -20.7% 2.00 148.8% Last business day of every month (1st on 29 Dec 2023)

JMART-W4 In 13.206 1:1.1358 8.3% 18/06/2024 14.80 3.20 51.1% 2.73 17.4% 5.25 64.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 329.6% 26/07/2025 14.80 1.89 51.1% 0.05 n.m. 8.85 103.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 328.2% 27/12/2024 21.40 1.87 75.4% 0.22 755.9% 11.47 117.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JSP-W1 Out 2.500 1:1.0000 17.7% 30/08/2024 2.32 0.23 12.8% na n.m. 10.09 63.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 221.5% 07/06/2024 2.00 0.18 21.1% 0.00 n.m. 11.11 162.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 371.0% 05/06/2026 2.00 0.42 21.1% 0.00 n.m. 4.76 96.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

KGEN-W2 Out 2.000 1:1.0000 165.9% 31/07/2026 0.88 0.34 41.5% 0.04 814.6% 2.59 119.3% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W5 Out 70.000 1:1.0000 42.9% 16/03/2024 49.00 0.01 25.7% 0.00 n.m. 4900.00 39.0% 17 Mar 2024

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 46.2% 17/03/2026 49.00 1.66 25.7% 1.04 60.0% 29.52 29.8% 17 Mar 2026

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 70.3% 28/04/2024 1.65 0.01 29.3% 0.00 n.m. 165.00 62.4% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 38.2% 17/08/2025 1.65 0.08 29.3% 0.05 56.0% 20.63 35.4% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W2 In 0.800 1:1.0000 -7.1% 14/05/2024 1.26 0.37 54.3% 0.41 -8.7% 3.41 na Last business day of Feb, Aug, Nov  (1st on 31 Aug 2023)

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 384.5% 26/07/2024 4.64 0.48 17.3% 0.00 n.m. 9.67 178.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 105.4% 31/01/2025 1.12 0.30 25.9% 0.00 n.m. 3.73 116.3% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBAX-W2 In 3.000 1:1.0000 -5.5% 15/09/2024 3.46 0.27 21.9% 0.26 3.6% 12.81 23.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

MBK-W2 In 2.719 1:1.1032 -0.3% 15/05/2024 16.00 14.60 18.8% 14.39 1.5% 1.21 216.0% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.805 1:1.0697 -0.7% 15/11/2024 16.00 14.00 18.8% 13.50 3.7% 1.22 164.4% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.888 1:1.0387 -0.7% 15/05/2025 16.00 13.50 18.8% 12.66 6.6% 1.23 154.6% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 160.3% 12/06/2024 0.58 0.01 59.5% 0.00 n.m. 58.00 96.1% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.256 1:1.1950 241.7% 23/05/2024 0.37 0.01 36.1% 0.00 n.m. 44.22 130.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 24.3% 13/12/2024 0.37 0.06 36.1% 0.03 80.5% 6.17 60.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 2.5% 16/02/2024 30.25 0.01 33.0% 0.54 -98.1% 3025.00 6.9% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 281.0% 12/06/2024 0.79 0.01 45.6% 0.00 n.m. 79.00 117.1% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 420.0% 26/11/2025 0.05 0.01 261.9% 0.03 -71.0% 5.00 117.1% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 164.7% 04/05/2024 1.33 0.02 21.8% 0.00 n.m. 66.50 115.1% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 200.0% 06/05/2024 0.02 0.01 735.0% 0.01 -17.6% 2.00 507.2% Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 231.3% 04/07/2025 0.32 0.06 43.3% 0.00 n.m. 5.33 110.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

NVD-W3 Out 2.594 1:1.0180 35.5% 30/06/2024 1.95 0.05 29.6% 0.01 328.7% 39.70 44.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

OTO-W1 Out 3.000 1:1.0000 285.7% 29/11/2024 0.91 0.51 139.5% 0.17 204.3% 1.78 255.7% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 86.7% 15/12/2025 1.73 0.23 11.5% 0.00 n.m. 7.52 58.6% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PJW-W1 In 2.857 1:1.0500 -3.9% 18/07/2024 3.36 0.39 30.5% 0.48 -18.1% 9.05 na Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 30/1/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 10.9% 13/01/2025 8.80 1.76 28.2% 1.39 26.7% 5.00 40.9% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPM-W2 Out 6.000 1:1.0000 139.1% 24/07/2024 2.56 0.12 59.0% 0.01 n.m. 21.33 107.7% 24 Jan 23, 24 Jul 23, 24 Jan 24, 24 Jul 24

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 302.0% 31/07/2024 0.05 0.01 289.8% 0.11 -90.6% 25.15 125.7% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 4.689 1:1.0664 25.6% 15/11/2024 10.60 9.20 35.3% 6.15 49.7% 1.23 252.6% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.822 1:1.0370 -2.2% 15/05/2025 10.60 5.75 35.3% 5.78 -0.4% 1.91 25.9% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.954 1:1.0092 2.8% 17/11/2025 10.60 6.00 35.3% 5.45 10.1% 1.78 65.4% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PROEN-W1 Out 3.600 1:1.0000 13.0% 23/03/2024 3.24 0.06 42.5% 0.06 -2.2% 54.00 42.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 -13.8% 14/05/2026 1.67 0.44 156.3% 0.92 -52.3% 3.80 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 2.000 1:1.0000 170.1% 11/11/2025 0.77 0.08 50.6% 0.02 231.1% 9.63 73.8% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 159.6% 29/08/2025 0.61 0.05 17.4% 0.00 n.m. 15.79 63.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

RS-W4 Out 23.860 1:1.2150 77.2% 23/05/2024 13.50 0.08 0.0% na n.m. 205.03 57.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RS-W5 In 6.000 1:1.0000 -13.7% 15/01/2026 13.50 5.65 0.0% na n.m. 2.39 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

RT-W1 Out 1.350 1:1.0000 65.9% 01/06/2024 0.88 0.11 47.0% 0.01 n.m. 8.00 125.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 112.7% 16/05/2024 0.71 0.01 40.3% 0.00 n.m. 71.00 91.5% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 49.6% 20/10/2024 7.50 0.22 9.7% 0.00 n.m. 34.09 41.6% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 2.412 1:1.3472 -10.4% 10/05/2024 4.96 2.74 11.4% 3.37 -18.7% 2.44 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SABUY-W2 Out 5.000 1:1.0000 19.4% 19/09/2024 4.96 0.92 11.4% 0.13 613.3% 5.39 70.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 19 Dec 2022)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 93.1% 17/05/2024 5.20 0.04 59.9% 0.02 127.3% 130.00 69.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 354.5% 17/05/2024 2.66 0.09 26.6% 0.00 n.m. 29.56 172.4% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 229.9% 10/07/2025 7.00 0.09 14.6% 0.00 n.m. 77.78 54.9% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 95.907 1:1.0420 145.8% 30/08/2025 39.50 1.25 27.0% 0.02 n.m. 32.93 51.3% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 176.2% 30/10/2025 1.04 0.16 53.0% 0.03 376.0% 7.15 90.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -12.4% 27/06/2025 3.54 1.10 14.6% 1.12 -1.5% 3.22 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 190.9% 14/01/2026 1.76 0.12 37.9% 0.01 967.7% 14.67 63.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 110.5% 21/03/2024 2.38 0.01 33.9% 0.00 n.m. 238.00 103.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SENX-W1 Out 1.500 1:1.0000 251.2% 21/06/2024 0.43 0.01 82.8% 0.00 n.m. 43.00 120.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 199.4% 21/01/2026 3.40 0.18 19.3% 0.00 n.m. 18.89 57.9% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1135.4% 19/05/2025 1.78 0.27 26.4% 0.00 n.m. 9.07 141.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 33.1% 02/09/2024 1.78 0.37 26.4% 0.06 519.9% 4.81 98.2% 2 Sep 2024

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 189.4% 01/06/2026 0.47 0.06 24.9% 0.00 n.m. 7.83 68.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 26.8% 30/06/2024 3.36 0.26 50.8% 0.18 44.2% 12.92 62.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 99.6% 22/05/2025 8.40 0.29 17.9% 0.00 n.m. 35.05 47.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 24950.0% 03/01/2025 0.02 0.01 469.1% 0.01 -17.9% 2.00 417.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W4 Out 0.600 1:0.1000 400.0% 15/06/2024 0.14 0.01 82.1% 0.00 n.m. 1.40 477.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 29.3% 24/05/2028 0.58 0.25 21.5% 0.16 58.0% 2.32 48.0% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 179.3% 22/06/2026 5.60 0.64 43.8% 0.19 232.7% 8.75 63.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 50.0% 14/05/2024 3.70 0.05 29.3% 0.00 n.m. 74.00 57.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 80.0% 06/01/2026 0.10 0.03 147.8% 0.05 -42.9% 3.33 86.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 22.4% 19/06/2025 1.25 0.53 50.8% 0.35 50.7% 2.36 99.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 In 2.000 1:1.0000 17.5% 10/07/2025 2.12 0.49 50.0% 0.43 13.0% 4.33 58.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 4.2% 31/12/2024 1.18 0.23 16.9% 0.13 72.2% 5.13 59.2% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 39.1% 24/05/2025 1.97 0.24 12.6% 0.00 n.m. 8.21 55.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 90.6% 14/06/2025 0.32 0.11 27.8% 0.01 n.m. 2.91 119.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 -1.7% 19/10/2024 3.00 1.75 43.8% 1.48 18.3% 1.71 157.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 100.0% 31/05/2024 0.13 0.01 78.6% 0.00 328.7% 13.00 126.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W6 Out 0.250 1:1.0000 100.0% 06/11/2024 0.13 0.01 78.6% 0.01 -9.6% 13.00 77.8% 6 Oct 2024

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 336.2% 29/09/2024 1.41 0.15 41.5% 0.00 n.m. 9.40 152.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -1.7% 10/05/2025 1.77 0.79 42.7% 0.78 0.9% 2.24 45.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 148.6% 13/06/2025 0.37 0.07 45.2% 0.01 861.7% 5.29 95.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 255.8% 23/02/2024 1.97 0.01 39.8% 0.00 n.m. 197.00 234.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 616.8% 23/05/2027 1.67 0.07 25.4% 0.00 n.m. 23.86 67.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 75.6% 18/07/2025 1.76 0.09 20.4% 0.00 n.m. 19.56 44.9% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

WAVE-W3 In 0.150 1:1.0000 35.3% 24/10/2025 0.17 0.08 37.3% 0.04 127.2% 2.13 119.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 216.9% 31/10/2024 0.71 0.01 31.6% 0.00 n.m. 4.74 164.4% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 0.9% 17/04/2024 1.11 2.02 81.6% 1.99 1.5% 3.64 85.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมือนักลงทุนซือวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซงึถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซงึถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีนักลงทุนมีสทิธซิือหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
 

FEBRUARY 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

29 Jan 30 Jan 31 Jan 1 2 

New listing: Warrant 
RS-W5 106.9 m units, 
Exercise 1:1 @6.00, 2Y 
First exercise: 31-Jul-2024 
Last exercise: 15-Jan-2026 

 

New listing: DW 
ALIHEA41C2406A 

AOT19C2406B 

BCH13P2406A 

DELTA41P2406A 

GPSC41P2406A 

HKEX28C2407A 

JD41C2406A 

KCE19C2406B 

KUAISH41C2406A 

LENOVO41C2406A 

PINGAN28C2407A 

SAWAD19C2406A 

SET5041C2403I 

SUNNY28C2407A 

XIAOMI28C2407A 
 

New Share Trading 
CMO 145 m shares 

(Right offering 1:1 @0.70) 

NOBLE 166 shares 

(NOBLE-W2 1:1.053  

@7.597) 
 
XD: 
NOBLE@0.200000 
 
Last trading: 
UBIS-W1 
 

New listing: DW 
ADVANC11C2407A 
AMATA11C2407A 
AOT41C2406A 
BANPU41C2407A 
BCH19C2406A 
CBG41C2406A 
CPALL41C2406A 
CRC13C2407A 
DELTA13P2405A 
DELTA19C2406A 
DELTA41C2406A 
GULF41C2406A 
JMT11C2407A 
KCE41C2406B 
KKP19C2406A 
KTB41C2407A 
MINT41C2406A 
MTC13P2406A 
RCL41C2407A 
SCC19C2406A 
SET5013P2406A 
STGT13C2407A 
TIDLOR41C2406A 
TKN19C2406A 
WHA41C2406B 
 
XD: 
PJW@0.060000 
 
XE: 
UBIS-W1 1:1@7.000000 
 
Last trading: 
CWT-W6 

New listing: Commerce 
Advice IT Infinite Pcl.  
(ADVICE) 620 m shares, 
Par @0.50 (IPO @3.24, 
170 m shares) 
 
New listing: DW 
BBL19C2406A 
BTS13C2407A 
CRC19C2406A 
EA13P2406A 
PTT19C2406A 
PTTEP13P2406A 
PTTEP19C2406A 
SCC13C2407A 
 
XE: 
CWT-W6 1:1@5.000000 
 
XW: 
SCN 3:1@Free 
 

XD: 
KTIS@0.100000 
TSC@0.800000 
 
Last trading: 
HEALTH-W2 

XD: 
STI@0.100000 
 
XE: 
HEALTH-W2 1:1@15.00 
 
Last trading: 
KKP-W5 
 

Events: 
TH–ส.อ.ท. แถลงยอดผลติและ 
      สง่ออกรถยนต ์
US–ดัชนกีารผลติเดอืนม.ค.จาก 
      เฟดดัลลัส 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิและการเงนิไทย 
US–ดัชนรีาคาบา้นเดอืนพ.ย. 
      จากเอสแอนดพ์/ีเคส- 
      ชลิเลอร ์
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ธ.ค. 
US–ดัชนคีวามเชอืมันผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ค.จากคอนเฟอ 
      เรนซบ์อรด์ (Conference  
      Board) 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนม.ค.จาก ADP 
US–ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)  
      ประชมุนโยบายการเงนิและ 
      แถลงมตอัิตราดอกเบยี 
      (เชา้วันท ี1 ก.พ.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซอื  
      (PMI) ภาคการผลติขัน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค.จาก 
      เอสแอนดพ์ ีโกลบอล 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ม.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนธ.ค. 

Events: 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนม.ค. 
US–ยอดสังซอืภาคโรงงาน 
      เดอืนธ.ค. 
US–ดัชนคีวามเชอืมันผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ค.จาก ม.มชิแิกน 
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FEBRUARY 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

XE: 
KKP-W5 1:1@70.000000 

 XD: 
METCO@10.000000 
 
 

XD: 
DIF@0.226400 
ERWPF@0.136500 
IRC@0.417800 
POPF@0.165800 
PPF@0.200500 
SIRIP@0.080000 
 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 

 XD: 
RAM@0.200000 
 
 

  Delisted: 
MINT-W9 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

XD: 
PTTEP@5.250000 
 
Delisted: 
CHEWA-W2 

  Last trading: 
SENA-W1 

XE: 
SENA-W1 1:1@5.000000 
 
Delisted: 
UBIS-W1 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 1 Mar 

Holiday 

Delisted: 
CWT-W6 

XE: 
PROEN-W1 1:1@3.600000 
 
Delisted: 
HEALTH-W2 
 

XD: 
KSL@0.050000 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิและการเงนิไทย 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

 XR: 
FSX 1:1@2.300000 

XE: 
GLOCON-W5 1:1@1.50 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 2 หลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ (KCE16C2401A, TIDLOR16C2402A)  underlying securities are (KCE, TIDLOR). และบรษิทั
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดใน
หนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่7/2566 ชดุที ่1-
3 "  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิโมช ิรเีทล คอรป์อเรชัน่ 
จาํกดั (มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 31 JANUARY, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  27 

 
 
 
 
 
 

Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 
พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
Tel: 662-779-9199 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  
ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
Tel: 662-483-8296 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
Tel: 662-483-8298 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
Tel: 662-779-9109 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 
สรชัดา  ศรทรง 
Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
Tel: 662-779-9110 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 
 
 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

 
 
 
Thanachart Securities Pcl. 
Research Team  

18 Floor, MBK Tower 

444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 

Tel: 662 -779-9119 

Email: thanachart.res@thanachartsec.co.th 

 
 

 




